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Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A la Asamblea General de Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes,
Grupo Cooperativo Solventia:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la entidad Caja Rural de
Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes, Grupo Cooperativo Solventia, que
comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado
de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los consejeros en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los consejeros de la entidad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados de Caja Rural de Almendralejo,
S.C.C. y Sociedades Dependientes, Grupo Cooperativo Solventia, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo en Espafa, que se identifica
en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion material,
debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiqguemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los
riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o
error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacion por parte de los administradores de la sociedad
dominante de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la
razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién
financiera consolidada de la entidad Caja Rural de Almendralejo, 5.C.C. y Sociedades
Dependientes, Grupo Cooperativo Solventia a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, y demas disposiciones del marco
normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion en Espaiia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones
que los consejeros de la entidad dominante consideran oportunas sobre la situacion de
Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes, Grupo Cooperativo
Solventia, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la entidad Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes, Grupo
Cooperativo Solventia.
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GRUPO COOPERATIVO SOLVENTIA
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
Miles de Miles de
Notas a la euros euros

ACTIVO Memoria 2014 2013

Cajay depdsitos en bancos centrales (Nota 7) 7.326 6.678
Cartera de negociacion 5 4
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Derivados de negociacion 5 4
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Depositos en entidades de crédito - -
Crédito a la clientela - -
Valores representativos de deuda - -
Instrumentos de capital - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Activos financieros disponibles para la venta (Nota 8) 118.871 53.881
Valores representativos de deuda 72.039 31.712
Instrumentos de capital 46.832 22.169
Pro-memoria: Prestados o en garantia 20.132 10.672
Inversiones crediticias (Nota 9) 1.517.638  1.110.600
Depositos en entidades de crédito 785.554 596.865
Crédito a la clientela 732.084 513.735
Valores representativos de deuda - -
Pro-memoria: Prestados o en garantia - -
Cartera de inversion a vencimiento (Nota 11) 429.066 492.194
Pro-memoria: Prestados o en garantia 372.090 402.338
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (Nota 15) - -
Activos no corrientes en venta (Nota 12) 8.215 7.133
Participaciones - -
Entidades asociadas - -
Entidades multigrupo - -
Entidades del grupo - -
Contratos de seguros vinculados a pensiones - -
Activo material (Nota 13) 58.559 32.434
Inmovilizado material 32.918 29.419
De uso propio 31.673 28.136
Cedido en arrendamiento operativo - -
Afecto a la Obra Social 1.245 1.283
Inversiones inmobiliarias 25.641 3.015
Pro-memoria: Adquirido en arrendamiento financiero - -
Activo intangible 8 5
Fondo de comercio - -
Otro activo intangible 8 5
Activos fiscales (Nota 23) 6.248 6.493
Corrientes 1.783 537
Diferidos 4.465 5.956
Resto de activos (Nota 15) 6.432 8.409
TOTAL ACTIVO 2.152.368 1.717.831

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO
COOPERATIVO SOLVENTIA
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

Miles de Miles de

Notas a la euros euros
PASIVO Memoria 2014 2013
Cartera de negociacion 5 4
Depésitos de bancos centrales
Depésitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Derivados de negociacion 5 4
Posiciones cortas de valores - -
Otros pasivos financieros - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias - -
Depo6sitos de bancos centrales - -
Dep6sitos de entidades de crédito - -
Depositos de la clientela - -
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros - -
Pasivos financieros a coste amortizado (Nota 17) 2.008.264 1.597.916
Depo6sitos de bancos centrales - -
Dep6sitos de entidades de crédito 447.646 452.467
Depositos de la clientela 1.549.944 1.134.498
Débitos representados por valores negociables - -
Pasivos subordinados - -
Otros pasivos financieros 10.674 10.951
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - -
Derivados de cobertura (Nota 15) 6 6
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - -
Provisiones (Nota 19) 1.204 950
Fondos para pensiones y obligaciones similares 47 3
Provisiones para impuestos y otras contingencias legales 1 1
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 303 327
Otras provisiones 853 619
Pasivos fiscales (Nota 23) 5.607 2.643
Corrientes 965 692
Diferidos 4.642 1.952
Fondos de la obra social (Nota 16 y 22) 3.033 3.038
Resto de pasivos (Nota 16) 6.853 4.438
Capital reembolsable a la vista - -
TOTAL PASIVO 2.024.972 1.608.995

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO
COOPERATIVO SOLVENTIA
BALANCES CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013

Miles de Miles de
Notas a la Euros Euros
PATRIMONIO NETO Memoria 2014 2013
Fondos propios (Nota 21) 117.986 109.621
Capital o fondo de dotacion 22.077 20.205
Escriturado 22.077 20.205
Menos: capital no exigido - -
Prima de emision - -
Reservas 88.910 84.196
Otros instrumentos de capital - -
De instrumentos financieros compuestos - -
Cuotas participativas y fondos asociados (Cajas de Ahorro) - -
Resto de instrumentos de capital - -
Menos: Valores propios - -
Resultado del ejercicio 7.603 5.972
Menos: Dividendos y retribuciones (604) (752)
Ajustes por valoracién (Nota 20) 9411 (785)
Activos financieros disponibles para la venta 9.411 (785)
Coberturas de los flujos de efectivo - -
Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Diferencias de cambio - -
Activos no corrientes en venta - -
Resto de ajustes por valoracién - -
TOTAL PATRIMONIO NETO 127.397 108.836
TOTAL PATRIMONIO NETO PASIVO 2.152.368 1.717.831
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes (Nota 18) 63.213 73.495
Compromisos contingentes (Nota 18) 141.397 67.916

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Balance, la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que

consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO
3 COOPERATIVO SOLVENTIA
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2014 Y 2013
Miles de Miles de
Notas a la euros euros
Memoria 2014 2013
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 25) 58.730 58.293
Intereses y cargas asimiladas (Nota 25) (21.254) (21.378)
Remuneracidn de capital reembolsable a la vista (solo Coop. Cto.) - -
MARGEN DE INTERESES 37.476 36.915
Rendimiento de instrumentos de capital 558 715
Comisiones percibidas (Nota 25) 5.433 4.816
Comisiones pagadas (Nota 25) (1.295) (672)
Resultados de operaciones financieras (neto) (Nota 25) 518 1.100
Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 3 9
Instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias 515 1.091
Diferencias de cambio (neto) - 1
Otros productos de explotacién (Nota 25) 1.132 643
Otras cargas de explotacion (Nota 25) (2.927) (4.435)
MARGEN BRUTO 40.895 39.083
Gastos de administracion (18.847) (16.159)
Gastos de personal (Nota 25) (11.266) (9.667)
Otros gastos generales de administracion (Nota 25) (7.581) (6.492)
Amortizacion (Nota 14) (1.502) (1.088)
Dotaciones a provisiones (neto) (246) (200)
Perdidas por deterioro de activos financieros (neto) (Nota 25) (9.704) (13.512)
Inversiones crediticias (5.458) (12.683)
Otros instrumentos financieros no valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias (4.246) (829)
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 10.596 8.124
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) (202) -
Fondo de comercio y otro activo intangible - -
Otros activos (202) -
Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta 129 203
Diferencia negativa en combinaciones de negocio - -
Ganancias/(Perdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como (Nota 12)
operaciones interrumpidas (645) (780)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.878 7.547
Impuesto sobre beneficios (Nota 23) (1.236) (587)
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (Coop. De crédito) (Nota 22) (1.039) (987)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 7.603 5.972
Resultado de operaciones interrumpidas (neto) - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 7.603 5.972

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esta Cuentas de Pérdidas y Ganancias, el Balance, el
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO
COOPERATIVO SOLVENTIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTE
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y DE 2013
(Expresado en miles de euros)

Miles de Euros Miles de Euros
2014 2013

A) RESULTADO DEL EJERCICIO 7.603 5.972
B) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 10.196 2.977

Activos financieros disponibles para la venta 14.149 4.160
Ganancias/Pérdidas por valoracion 14.149 4.160
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de los flujos de efectivo - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Importes transferidos al valor inicial de las partidas cubiertas - -
Otras reclasificaciones - -

Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Diferencias de cambio - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -

Activos no corrientes en venta - -
Ganancias/Pérdidas por valoracion - -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones - -
Ganancias (pérdidas) actuariales en planes de pensiones - -

Resto de ingresos y gastos reconocidos - -

Impuesto sobre beneficios (3.953) (1.183)

C) TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 17.799 8.949
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO COOPERATIVO SOLVENTIA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

B) ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en miles de euros)

FONDOS PROPIOS

Menos: Total
Capital / Fondo Resultado del dividendos y Total Fondos Ajustes por Patrimonio
de dotacién (a) Reservas ejercicio retribuciones propios Valoracion Neto
Saldo final al 31/12/2012 19.755 79.589 7.140 (670) 105.814 (4.043) 101.771
1. Saldo inicial al 01/01/2013 19.755 79.589 7.140 (670) 105.814 (4.043) 101.771
- Ajustes por cambio de criterio contable - (1.298) - - - - .
2. Saldo inicial ajustado 19.755 78.291 7.140 (670) 104.516 (4.043) 100.473
3. Total ingresos y gastos reconocidos - - 5.972 - 5.972 2977 8.949
4. Otras variaciones del patrimonio neto 450 5.905 (7.140) (82) (867) 281 (586)
- Aumento/reduccién de capital 380 306 - - 686 - 686
- Distribucion de dividendos / Remuneracion a los socios - - (990) (752) (1.742) - (1.742)
- Traspasos entre partidas de patrimonio neto 85 5.400 (4.666) 670 1.489 - 1.489
- Dotacién discrecional a obras y fondos sociales - - (1.127) - (1.127) - (1.127)
- Resto de incrementos (reducciones) patrimonio neto (15) 199 (357) - (173) 281 108
Saldo final al 31/12/2013 20.205 84.196 5.972 (752) 109.621 (785) 108.836
1. Saldo inicial al 01/01/2014 20.205 84.196 5.972 (752) 109.621 (785) 108.836
- Ajustes por cambio de criterio contable - - - - - - -
- Ajustes por errores - - - - - - R
2. Saldo inicial ajustado 20.205 84.196 5.972 (752) 109.621 (785) 108.836
3. Total ingresos y gastos reconocidos - - 7.603 - 7.603 10.196 17.799
4. Otras variaciones del patrimonio neto 1.872 4714 (5.972) 148 762 - 762
- Aumento/reduccion de capital 1.817 20 - - 1.837 - 1.837
- Distribucion de dividendos / Remuneracion a los socios - - (918) (604) (1.522) - (1.522)
- Traspasos entre partidas de patrimonio neto 85 4.694 (5.054) 752 477 - 477
- Dotacion discrecional a obras y fondos sociales - - - - - - -
- Resto de incrementos (reducciones) patrimonio neto (30) - - - (30) - (30)
Saldo final al 31/12/2014 22.077 88.910 7.603 (604) 117.986 9.411 127.397

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Flujos de

Efectivo y la Memoria Anual adjunta que consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO
COOPERATIVO SOLVENTIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en miles de euros)

Miles de euros

2014 2013

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

EXPLOTACION (10.895) 5.327
Resultado del ejercicio 7.603 5.972
Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion 3.252 8.463
Amortizaciones 1.502 1.088
Otros ajustes 1.750 7.375
(Aumento) / Disminucién neto en los activos de explotacion (469.807) (226.322)
Cartera de negociacién - -
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Activos financieros disponibles para la venta (64.990) (18.615)
Inversiones crediticias (407.038) (206.911)
Otros activos de explotacién 2.221 (796)
Aumento / (Disminucion) neto en los pasivos de explotacion 448.187 217.267
Cartera de negociacion - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Pasivos financieros a coste amortizado 442.808 214.606
Otros pasivos de explotacion 5.379 2.661

Cobros/pagos por impuestos sobre beneficios (130) (53)
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES. GRUPO

COOPERATIVO SOLVENTIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en miles de euros)

2014 2013
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION 30.489 (4.396)
Pagos (4.834) (16.943)
Activos materiales (2.079) (2.079)
Activos intangibles - -
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta (1.547) -
Cartera de inversion a vencimiento (1.196) (14.864)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién (12) -
Cobros 35.323 12.547
Activos materiales 1.172 12
Activos intangibles 3 5
Participaciones - -
Otras unidades de negocio - -
Activos no corrientes y pasivos asociados en venta 2.402 101
Cartera de inversion a vencimiento 10.778 12.427
Otros cobros relacionados con actividades de inversion 20.968 2
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 811 (729)
Pagos (1.020) (1.165)
Dividendos (802) (918)
Pasivos subordinados - -
Amortizacion de instrumentos de capital propio - -
Adquisicion de instrumentos de capital propio - -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (218) (247)
Cobros 1.831 436
Pasivos subordinados - -
Emision de instrumentos de capital propio 1.827 393
Enajenacion de instrumentos de capital propio - -
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion 4 43
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
(A+B+C+D) 20.405 202
F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 6.678 6.476
G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 27.083 6.678
PRO-MEMORIA
COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja 7.326 6.675
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales - 3
Otros activos financieros 19.757 -

Menos: Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden este Estado de Flujos de Efectivo, el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y la Memoria Anual adjunta que consta de 27 Notas.
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CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO, S.C.C. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.
GRUPO COOPERATIVO SOLVENTIA

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2014

NOTA 1. SOCIEDADES DEL GRUPO

1.1) Sociedad Dominante

a) Constitucién y Domicilio

Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. es una entidad financiera transformada en 1969 en
Entidad independiente de la Seccion de Crédito de la Cooperativa Caja Rural de Ahorros y
Préstamos de Almendralejo. Su domicilio social se encuentra en la Plaza de San Antonio s/n,
en Almendralejo, provincia de Badajoz.

b) Actividad

El objeto de la Entidad es servir las necesidades financieras de sus socios mediante el
ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin podra realizar toda
clase de operaciones activas, pasivas y de servicios, las que desarrollara preferentemente en el
medio rural.

Esta Caja Rural podré realizar las actividades y servicios de su objeto social con terceros no
socios, sin otras limitaciones que las sefialadas en cada momento por la legislacion vigente. A
31 de diciembre de 2014 desarrolla su actividad a través de 71 oficinas (55 en el ejercicio
2013).

c) Régimen Legal

Como Cooperativa de Crédito, la Caja Rural de Almendralejo, Sociedad Cooperativa de
Crédito, se halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, aspectos tales
como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco
Cooperativo para la cobertura del Coeficiente de reservas minimas, que se situaba al
cierre del ejercicio 2014 y 2013 en el 1% de los pasivos computables a tal efecto, tal y
como se establece en la normativa aplicable.

- Distribucion del excedente neto del ejercicio a la dotacion de Reservas y del Fondo de
Educacién y Promocion.

- Mantenimiento de un nivel minimo de Recursos Propios.
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Contribucion anual al Fondo de Garantia de Depositos, como garantia adicional a la
aportada por los recursos propios de la Entidad a los acreedores de la misma.

Con fecha 10 de mayo de 2001 se promulgd la Ley 5/2001 de Crédito Cooperativo de la
Comunidad Autonoma de Extremadura, de aplicacion a las cooperativas de crédito cuyo
domicilio social y actividad cooperativizada se desarrolle con caracter efectivo o principal en
el territorio de dicha Comunidad Auténoma.

En consecuencia, estas cooperativas de crédito se regiran por dicha Ley y por sus normas de
desarrollo, sin perjuicio de la normativa basica y general que les sea de aplicacion, la cual se
encuentra recogida, basicamente, en la Ley de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de
1989, de ambito estatal, y en el Real Decreto 84/1993 por el que queda aprobado el
reglamento de desarrollo de esta ley.

El ejercicio econdémico de la Entidad Dominante comienza el 1 de enero y finaliza el 31 de
diciembre de cada afio. Las Ultimas cuentas anuales formuladas corresponden a las del
ejercicio econdémico finalizado el 31 de diciembre de 2013.

1.2) Sociedades Integrantes

El detalle de las Entidades Integrantes incluidas en el perimetro de consolidacion del ejercicio
2014, es el siguiente:

Ultimo
Sociedad Domicilio cierre
Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C. Adamuz (Cérdoba) 2014
Caja Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe, S.C.C.A. Baena (Cordoba) 2014
Caja Rural de Cafiete de las Torres Nuestra Sefiora del Campo, S.C.A.C. Cafiete de las Torres (Cdrdoba) 2014
Caja Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C. Nueva Carteya (C6rdoba) 2014
Caja Rural de Utrera, S.C.A.C. Utrera (Sevilla) 2014
RD18 Patrimonio, S.A.Unipersonal Almendralejo (Badajoz) 2014
Cajalmendralejo  Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.L.
Unipersonal. Almendralejo (Badajoz) 2014

El Grupo Cooperativo Solventia fue constituido durante el ejercicio 2011, formando seis
Cajas Rurales un Sistema Institucional de Proteccion. De acuerdo con la legislacion aplicable,
las cuentas consolidadas del Grupo Cooperativo son resultado de la agregacion de las cuentas
y posiciones individuales de las Cajas Integrantes, incluida la Entidad Cabecera, no existiendo
ninguna participacion en el capital de ninguna Entidad por parte de otra perteneciente al
Grupo.
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A 31 de diciembre de 2012 el perimetro de consolidacién se vio modificado respecto a 31 de
diciembre de 2011 por la creacion de RD18 Patrimonio, S.A.U, sociedad participada al 100%
por la Entidad Cabecera del Grupo y cuya incorporacion responde a las obligaciones
establecidas para las Entidades de Credito por el Real Decreto 18/2012 en cuanto al
tratamiento de activos adjudicados.

Constituida en Badajoz el 1 de febrero de 2008 bajo la denominacion E24H de Peluqueria,
S.L., modificando su denominacion social por la de RD18 Patrimonio, S.L.U el 18 de julio de
2012 y posteriormente por la de RD18 Patrimonio, S.A.U. el 13 de diciembre de 2012,
estando participada al 100% por la Entidad Cabecera del Grupo Solventia.

Al amparo de lo establecido en el Real Decreto Ley 18/2012 ( derogado por la Ley 8/2012 de
30 de octubre), “que con el fin de aislar y dar salida en el mercado a los activos
inmobiliarios se prevé la constitucion de sociedades de capital a la que las entidades de
crédito deberan aportar todos los inmuebles adjudicados o recibidos en el pago de deudas
relacionadas con el suelo para la promocion inmobiliaria y con las construcciones y
promociones inmobiliarias” el Grupo Cooperativo Solventia ha aportado a la sociedad RD18
Patrimonio, S.A.U a lo largo del 2013 y 2014, diferentes activos inmobiliarios sefialados en el
Real Decreto Ley mencionado anteriormente.

A 31 de diciembre de 2014, el valor de la inversion de Caja Rural de Almendralejo, Sociedad
Dominante del SIP, en la Sociedad RD18 Patrimonio, S.A.U. ascendia a 8.719 miles de euros
(2 6.934 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).

Con fecha 11 de junio de 2007 se constituyd la Sociedad Cajalmendralejo Operador de
Banca-Seguros Vinculado, S.L. Unipersonal estando participada en su totalidad por la Entidad
Cabecera del Grupo Solventia.

Esta sociedad instrumental tiene como objeto social la realizacion de las actividades derivadas
de la mediacidon de las operaciones de seguros y reaseguros privados, como consecuencia de
la nueva normativa al respecto.

El valor de la inversion que mantiene Caja Rural de Almendralejo a 31 de diciembre de 2014
es de 36 miles de euros (53 miles de euros en 2013).

1.3) Constitucion del Grupo Cooperativo Solventia

La constitucion del Grupo nacié conforme a lo dispuesto en la Ley 27/1999, de 26 de julio, de
Cooperativas, que establece un amplio y flexible marco general para dar cauce a las
iniciativas de colaboracién e integracion entre distintas Entidades cooperativas y
particularmente el articulo 78 de dicha Ley en el que se prevé la constitucion de los
denominados grupos cooperativos, entendiendo como tales, a los efectos de esta Ley, “el
conjunto formado por varias Entidades cooperativas, cualquiera que sea su clase, y la
entidad cabeza de grupo que ejercita facultades o emite instrucciones de obligado
cumplimiento para las cooperativas agrupadas, de forma que se produce una unidad de
decision en el ambito de dichas facultades”.
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De igual modo, el articulo 80.8 de la Directiva 2006/48/CE del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 14 de junio de 2006 y las correspondientes normas de transposicién al Derecho
espafol, en particular la Circular del Banco de Espafia 3/2008, de 22 de mayo, y sus
modificaciones posteriores, sobre determinacién y control de los recursos propios minimos,
establecen los fundamentos, objetivos y reglas de los denominados Sistemas Institucionales
de Proteccion, en adelante SIP, que la Ley 36/2007, de 16 de noviembre, transpuso al
Ordenamiento Juridico interno y el Real Decreto 216/2008, de 15 de febrero, desarrolld
reglamentariamente, en base al cual el Banco de Espafia emitio la citada Circular 3/2008, y
sus modificaciones posteriores, en cuyas Normas Segunda y Decimoquinta se establecen las
condiciones bajo las cuales el Banco de Espafia considerard que existe un SIP y autorizara las
condiciones para el mismo.

Con fecha 30 de junio de 2011 se elevo a publico el “Contrato de Integracion del Grupo
Cooperativo Solventia” otorgado por “Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C.”, “Caja
Rural de Almendralejo,S.C.C.”, “Caja Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe,
S.C.C.A”’, “Caja Rural de Cafiete de las Torres, Nuestra Sefora del Campo, S.C.A.C.”, “Caja
Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C.” y “Caja Rural de Utrera, S.C.A.C.”.

En dicho acuerdo constituyen un Sistema Institucional de Proteccion de duracion indefinida al
amparo de lo dispuesto en el apartado 3 del articulo 8 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
Coeficiente de Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los
Intermediarios Financieros, el apartado 7 del articulo 26 del Real Decreto 216/2008 de 15 de
febrero y el apartado 5 de la Norma decimoquinta de la Circular 3/2008 de 22 mayo, del
Banco de Espafa y, con la finalidad de garantizar su liquidez y solvencia que se instrumentara
juridicamente a través de un esquema de garantias o avales cruzados a primer requerimiento.

Tomando en consideracion ambas normativas, las Cajas indicadas en el parrafo anterior
firmaron un Acuerdo Contractual de Constitucion y Funcionamiento del Grupo Cooperativo
Solventia y reformaron sus propios Estatutos para recoger los elementos principales del
condicionado de dicho Acuerdo, siendo la Caja Rural de Almendralejo la Entidad Cabecera
del Grupo Cooperativo y su Consejo Rector el 6rgano maximo de decision del mismo, lo que
conlleva la Alta Administracion y la supervision de las actividades desarrolladas por el
Grupo, teniendo atribuido con caracter exclusivo las capacidades de Direccion estratégica y
de gestion, de representacion externa, de coordinacion interna, el establecimiento de las
politicas y normativas de riesgos, su control y auditoria, la aprobacion de los planes de
negocio Yy la fijacion de las politicas comerciales, de precios y de distribucion y estableciendo
como objeto social del mismo servir las necesidades financieras de sus socios y de terceros no
socios, mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito. A tal fin,
podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios que constituyen la
actividad bancaria.
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En dicho Acuerdo, y respondiendo igualmente a los requerimientos establecidos en la Circular
3/2008, y sus modificaciones posteriores, se establecié un compromiso reciproco, directo e
incondicionado de solvencia, con el fin, por un lado, de evitar situaciones concursales y, por
otro lado, de evaluar las necesidades de capital del Grupo en base comuln y establecer un
objetivo de solvencia del mismo que todas las participantes se comprometen a mantener,
estableciendo un Plan de capitalizacion, de obligado cumplimiento, para el caso de que se
produjera en alguna de ellas un déficit de recursos en cuanto al objetivo comprometido. Del
mismo modo, se contempla en el Acuerdo un compromiso de liquidez, y para el caso de que
se produjera alguna insuficiencia en cualquiera de ellas un Plan de liquidez para el retorno a la
normalidad.

Todos esos compromisos sefialados con anterioridad, no son Obice, de acuerdo con la
normativa bajo la que se inspira el Acuerdo, para que cada una de las Cajas Rurales firmantes
del acuerdo y las que puedan sumarse en el futuro, mantengan su plena personalidad juridica,
sus Organos de gobierno y direccion, sus plantillas de empleados y su marco de relaciones
laborales, su propia imagen y la gestion de su Fondo de Educacion y Promocion.

Las mencionadas entidades constituyen un Grupo Cooperativo (“Grupo Solventia” o “Grupo
Cooperativo Solventia”), segun lo establecido en el articulo 78 de la Ley 27/1999, de 16 de
julio de Cooperativas, siendo la Caja Rural de Almendralejo la Entidad Cabecera del Grupo
Cooperativo y estableciendo como objeto social del mismo servir las necesidades financieras
de sus socios y de terceros no socios, mediante el ejercicio de las actividades propias de las
entidades de crédito. A tal fin, podré realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de
servicios gque constituyen la actividad bancaria.

Las Entidades Integradas se comprometen a cumplir una serie de criterios de entrada y
permanencia en cuanto a solvencia (coeficiente de liquidez y “Buffer” para hacer frente a la
morosidad) y a liquidez (liquidez estructural, liquidez basica, cobertura de liquidez y
financiacion neta estable).

La Asamblea General celebrada el 25 de junio de 2011, aprob6 por unanimidad la ratificacién
del Contrato de Integracién Grupo Cooperativo Solventia y su Sistema Institucional de
Proteccion, que, a su vez, provocé la modificacion de los Estatutos Sociales.

Adicionalmente, la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia acord6, con fecha 13 de octubre
de 2011, considerar al Grupo Cooperativo Solventia como un grupo consolidable de entidades
de crédito, calificando el referido contrato de integraciébn como un Sistema Institucional de
Proteccion, al amparo de la norma décimo quinta, apartado cinco de la circular 3/2008.
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Sistema de Mutualizacion de resultados

A partir del ejercicio 2012, las Entidades Integradas en el Sistema Institucional de Proteccion
Grupo Solventia, ponen en comun el 100% de sus resultados brutos, que son distribuidos de
nuevo Yy con efectos contables en el mismo ejercicio entre las Entidades Integradas, de manera
proporcional a la participacion de cada una de ellas en el Sistema.

Mutualizacion resultado
Participacion en el

Sociedad SIP 2014 2013
Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C. 5,87% 9) 2
Caja Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe, S.C.C.A. 7,59% (6) 1
Caja Rural de Cafiete de las Torres Nuestra
Sefiora del Campo, S.C.A.C. 5,45% (8) 1
Caja Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C. 5,89% (12) 2
Caja Rural de Utrera, S.C.A.C. 11,54% (6) 1
Caja Rural de Almendralejo, S.C.C 63,66% 41 @)
100% - -

1.4) Otros aspectos de interés

En otro orden, y de acuerdo con las obligaciones de publicidad de las participaciones
establecidas en el R.D. 1245/1995 de 14 de julio sobre creacion de bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito,
cabe indicar que, al 31 de diciembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, no existen
participaciones en el capital de las Entidades poseidas por entidades de crédito nacionales o
extranjeras, o por grupos, en el sentido del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, en los
que se integre alguna entidad de crédito nacional o extranjera, que igualen o superen el 5 por
100 del mismo o de los derechos de voto del Grupo. Asimismo, tampoco existen
participaciones del Grupo en el capital de otras entidades de crédito nacionales o extranjeras
que igualen o superen dicho porcentaje.

Asimismo, se indica la inexistencia de agentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013que
puedan actuar frente a la clientela en nombre y por cuenta de la Entidad.
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NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Grupo se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Entidad y se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular de Banco de Espafa
4/2004, de 22 de diciembre, modificada por la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, del
Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha.

Las diferentes partidas de las cuentas anuales individuales de cada una de las entidades han
sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando los criterios
aplicados a los utilizados en la consolidacion.

En la Circular 4/2004, el Banco de Espafia manifiesta que en su elaboracién se ha respetado el
contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aprobadas por los
Reglamentos de la Unién Europea y que ha atendido al marco conceptual en que se basan.

El 9 de diciembre de 2011 se publica en el BOE la Circular 5/2012, de 30 de noviembre, del
Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas
de informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros. La Circular
5/2012 también incluye, como mejora técnica, alguna informacion adicional en los Registros
contables especiales de la actividad hipotecaria, creados por la Circular 3/2008, de 26 de
noviembre.

En el ejercicio 2014 han entrado en vigor diversas Circulares del Banco de Espafia relativas a
aspectos contables, entre las que cabe mencionar:

o Circular 1/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, por la
que se modifica la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros.

o Circular 2/2014, de 31 de enero, del Banco de Espafia, a las entidades de crédito,
sobre el ejercicio de diversas opciones regulatorias contenidas en el Reglamento
(UE) n.° 575/2013, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013,
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas de
inversion, y por el que se modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012.
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o Circular 5/2014, de 28 de noviembre, del Banco de Espafia, por la que se modifican
la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de
informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, la
Circular 1/2010, de 27 de enero, a entidades de crédito, sobre estadisticas de los
tipos de interés que se aplican a los depdsitos y a los créditos frente a los hogares y
las sociedades no financieras, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central
de Informacion de Riesgos.

b) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales
consolidadas se presentan expresadas en miles de euros.

c)  Principios contables

Las cuentas anuales del Grupo se han elaborado teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que
tienen un efecto significativo en las citadas cuentas anuales, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
que se han producido en la Entidad en el ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se han seguido los
principios contables y los criterios de valoracion recogidos en la Circular 4/2004, que se
resumen en la Nota 3. No existe ningun principio contable o criterio de valoracién de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

d) Cambios en criterios contables

Los cambios en los criterios contables, bien porque se modifiquen las normas o bien porque
los Administradores decidan variar el criterio de aplicacion retroactivamente, supone ajustar
los importes de las partidas afectadas utilizando como contrapartida la partida del patrimonio
neto que corresponda en el balance de apertura mas antiguo sobre el que se publique
informacién comparativa, como si el nuevo criterio contable siempre se hubiese aplicado. No
se realiza la aplicacion retroactiva del nuevo criterio cuando ésta es impracticable o la
disposicion que lo ha modificado fija la fecha desde la que se debe aplicar. Cuando se
detectan errores procedentes de ejercicios anteriores resultado de omisiones o inexactitudes o
fallos al utilizar informacion disponible en dichos periodos, estos errores se corregiran
aplicando las mismas reglas comentadas anteriormente para el caso de producirse un cambio
en los criterios contables aplicados.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014, que han sido formuladas por el Consejo
Rector en su reunion de 31 de marzo 2015, se encuentran pendientes de aprobacion por la
Asamblea General de la Entidad Cabecera. No obstante, los Administradores estiman que
dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin modificaciones.
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Las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas por la Asamblea General del Grupo
celebrada el 24 de mayo de 2014.

e)  Utilizacién de juicios y estimaciones en la elaboracion de las cuentas anuales

La preparacion e informacion incluida en las cuentas anuales consolidadas es responsabilidad
de los Administradores de la Entidad Cabecera. Para la preparacion de determinadas
informaciones incluidas en estas cuentas anuales los Administradores han utilizado juicios y
estimaciones basadas en hipotesis que afectan a la aplicacion de los criterios y principios
contables y a los importes del activo, pasivo, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en la preparacion de estas
cuentas anuales se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de los activos financieros (Nota 9).

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por
retribuciones post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los
empleados (véase Nota 3.k).

- Las pérdidas por deterioro y la vida atil de los activos materiales (Nota 14).

Debido, tal y como se refleja en el contrato de integracién, a la existencia de la garantia de
solvencia mutua entre todas las Cajas del Grupo Solventia (Nota 1) y la existencia de un plazo
de permanencia y penalizaciones a la salida del mismo, los activos, pasivos y pasivos
contingentes de las Cajas, excepto de la Entidad Cabecera del Grupo se registraran a su valor
razonable con contrapartida en la rubrica de reservas del patrimonio neto del balance por
entender que de esta manera se refleja la imagen fiel de la realidad consecuencia de la
creacion del Grupo Cooperativo y el SIP entre las Cajas.

Las estimaciones e hipoétesis utilizadas estan basadas en la experiencia histdrica y en otros
factores que se han considerado los mas razonables en el momento presente y son revisadas
de forma periddica. Si como consecuencia de estas revisiones o de hechos futuros se
produjese un cambio en dichas estimaciones, su efecto se registraria en la cuenta de pérdidas
y ganancias de ese periodo y de periodos sucesivos.

f)  Recursos propios minimos

Hasta el 31 de diciembre de 2013, la Circular del Banco de Espaiia 3/2008, de 22 de mayo,
sobre determinacién y control de los recursos propios minimos, regulaba los requerimientos
de capital de las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de sus grupos
consolidados.
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El 27 de junio de 2013 se publico en el Boletin Oficial de la Union Europea la nueva
regulacion sobre requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacion a partir del
1 de enero de 2014, compuesta por:

o La Directiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo y del Consejo,
relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y
a la supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inversion, por
la que se modifica la Directiva 200/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y
2006/49/CE; y

o El Reglamento (UE) n°® 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del
Parlamento Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversién, y por el que se modificaba el Reglamento (UE) n°
648/2012.

Las directivas tienen que ser traspuestas al ordenamiento juridico espafiol, mientras que los
reglamentos de la Unién Europea son de aplicacion inmediata desde su entrada en vigor.

En Espaiia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la
adaptacion del derecho espafiol a la normativa de la Unién Europea en materia de supervision
y solvencia de entidades financieras (en adelante, el RDL), realiz6 una transposicion parcial al
derecho espafiol de la Directiva 2013/36/UE y habilité al Banco de Espafia, en su disposicion
final quinta, para hacer uso de las opciones que se atribuyen a las autoridades competentes
nacionales en el Reglamento (UE) n° 575/2013.

Por tanto, a partir del 1 de enero de 2014, han quedado derogadas las disposiciones de la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia que vayan en contra de la normativa europea antes
mencionada. Adicionalmente, el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de
Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que, de acuerdo con las facultades que el Reglamento
(UE) n° 575/2013 confiere a las autoridades competentes nacionales, el Banco de Espafia hizo
uso de algunas de las opciones regulatorias de cardcter permanente previstas en dicho
reglamento.

Asimismo, la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenamiento, supervisién y solvencia de la
entidades de crédito, ha continuado con la transposicion de la CRD-1V al ordenamiento
juridico espafiol.

Todo ello constituye la actual normativa en vigor que regula los recursos propios minimos
que han de mantener las entidades de crédito espafolas, tanto a titulo individual como de
grupo consolidado, y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios; asi como
los distintos procesos de autoevaluacion del capital que deben realizar y la informacion de
caracter publico que deben remitir al mercado.
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A continuacion se muestran, los recursos propios del Grupo Cooperativo Solventia al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 (los datos correspondientes al ejercicio 2013 se presentan conforme
a lo dispuesto en la Circular 3/2008).

2014
Capital 22.077
Reservas 88.910
Otro resultado integral acumulado 9.411
Intereses minoritarios -
Deducciones (intangibles y otros) (5.017)
Beneficio atribuido neto (menos dividendos) 6.524
Capital de nivel 1 ordinario 121.905
Participaciones preferentes y valores perpetuos eventualmente convertibles -
Deducciones y resto -
Capital de nivel 1 adicional -
TOTAL CAPITAL NIVEL 1 121.905
Capital de nivel 2 3.982
Otros conceptos y deducciones -
TOTAL RECURSOS PROPIOS COMPUTABLES 125.887

TOTAL RECURSOS PROPIOS MINIMOS 64.898
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2013
Capital 20.205
Reservas 83.120
Beneficio del ejercicio distribuible a reservas 6.174
Deducciones (1.607)
Recursos propios basicos 107.892
Correcciones realizadas a los ajustes valoracion RP basicos transferidos a RP 407
Reservas de revalorizacion 2.375
Cobertura genérica para riesgo de insolvencia 6.167
Fondo de la obra social 1.154
Recursos propios de segunda categoria 10.104
Otras deducciones -
Recursos propios computables 117.996
Recursos propios minimos 52.354

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los recursos propios computables del Grupo Solventia

excedian de los requeridos por la citada normativa.

De acuerdo con lo anterior, al cierre de los ejercicios 2014 y 2013 los ratios de solvencia del

Grupo Cooperativo Solventia serian:

Sobre Capital de nivel 1 ordinario
Sobre Capital de nivel 2

Sobre Capital total

Sobre recursos propios basicos
Sobre recursos propios de segunda categoria

Sobre recursos propios totales

2014

15,03%
0,49%

15,52%

2013

16,49%
1,54%

18,03%
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g) Coeficiente de Reservas Minimas

Cada Entidad integrante del Grupo, (a excepcion de RD 18 Patrimonio, S.AU. y
Cajalmendralejo Operador de Banca Seguros Vinculado, S.L.U., por no encontrarse sujetas a
esta obligacion),constituye en el Banco Cooperativo un deposito afecto al cumplimiento
indirecto del coeficiente de las reservas minimas exigidas, las cuales se encuentran reguladas
por el Reglamento del Coeficiente de Reservas Minimas (Coeficiente de Caja, CE) n°
1745/2003 del Banco Central Europeo de 12 de Septiembre de 2003. Segun dicho reglamento,
las entidades deben mantener unas reservas minimas en el banco central de cada Estado
miembro participante en el que tengan un establecimiento, en relacion con su base de reserva
en el Estado miembro correspondiente. Las reservas minimas se calculan como un porcentaje
del 2% de determinadas categorias de pasivos computables.

El anterior Reglamento se modifica por el Reglamento n° 1358/2011 de 14 de diciembre de
2011, en el cual se ha procedido a reducir el coeficiente de reservas al 1%, teniendo que
aplicarse a partir del periodo de mantenimiento que comienza el 18 de enero de 2012.

h)  Fondo de Garantia de Depdsitos

Las Cajas que forman parte del Grupo, estan integradas en el Fondo de Garantia de Depdsitos.
En el ejercicio 2014, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este organismo
ascendié a 2.709 miles de euros (4.233 miles de euros en el ejercicio 2013), que se ha
registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

En el importe registrado en el ejercicio 2013 antes mencionado, incluye la aportacion
extraordinaria establecida por el Real Decreto-Ley 6/2013: Contribucion especial al Fondo de
garantia de depdsitos, aplicable una sola vez, de un 3 por mil de los depdsitos computables.

La primera contribucion (40%) neta de deducciones ascendio a 540 miles de euros, pagados
en el ejercicio 2013. Del segundo tramo correspondiente al 60% restante (1.569 miles de
euros), se liquidé una séptima parte en el ejercicio 2014, y de acuerdo con el nuevo calendario
de pagos fijado por la Comision Gestora del Fondo de garantia de depdsitos, la parte restante
del citado segundo tramo, contabilizado como pasivo, se liquidard mediante dos desembolsos,
del mismo importe cada uno, el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2016

i)  Comparacion de la informacién

La informacion reflejada en estas Cuentas Anuales referida al ejercicio 2013 se presenta,
unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa a 31 de diciembre
de 2014y, por tanto, no constituye las Cuentas Anuales del ejercicio 2013.

Las Cajas integrantes del Grupo han procedido a realizar un cambio de la politica contable
respecto a las aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Depdsitos con carécter
retroactivo, y por tanto se ha procedido a la reexpresion de ciertos importes del ejercicio 2013,
presentados a efectos comparativos.
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El principal efecto es que, con respecto a las cuentas anuales publicadas anteriormente, se ha
modificado:

o En la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2013, el importe de la linea "Otros
productos\cargas de explotacion" y, consecuentemente, las lineas de “Margen bruto”,
“Margen neto”, “Resultado de la actividad de explotacion”, “Resultado antes de
impuestos” y “Resultado del ejercicio”. Por tanto, el “Resultado del ejercicio” del 2013
pasaria a ser de 5.972 miles de euros frente a los 7.427 miles de euros publicados con la
normativa anterior.

o En el balance del ejercicio 2013, esta reexpresion afecta de manera poco significativa en
los importes de los epigrafes “Activos fiscales - Diferidos”, “Pasivos financieros a coste
amortizado — Otros pasivos financieros” y “Reservas” y, consecuentemente, las lineas
“Total Activo”, “Total Pasivo”, “Fondos propios” y “Total patrimonio neto”.

Conciliacion de Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2013

2013

(NEUVID 2013 Ajuste Reexpresado

Caja y depositos en bancos centrales 6.678 - 6.678
Cartera de negociacion 4 - 4
Activos financieros disponibles para la venta 53.881 - 53.881
Valores representativos de deuda 31.712 - 31.712
Instrumentos de capital 22.169 - 22.169
Inversiones crediticias 1.110.600 - 1.110.600
Depdsitos en entidades de crédito 596.865 - 596.865
Crédito a la clientela 513.735 - 513.735
Cartera de inversién a vencimiento 492.194 - 492,194
Activos no corrientes en venta 7.133 - 7.133
Activo material 32.434 - 32.434
Inmovilizado material 29.419 - 29.419
De uso propio 28.136 - 28.136
Afecto a la Obra Social 1.283 - 1.283
Inversiones inmobiliarias 3.014 - 3.014
Activo intangible 5 - 5
Activos fiscales 5.547 946 6.493
Corrientes 537 - 537
Diferidos 5.010 946 5.956
Resto de activos 8.409 - 8.409

TOTAL ACTIVO 1.716.885 946 1.717.831
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2013
PRSINID 2013 Ajuste Reexpresado
Cartera de negocion 4 - 4
Pasivos financieros a coste amortizado 1.594.217 3.669 1.597.916
Depdsitos de entidades de crédito 452.467 - 452.467
Depdsitos de la clientela 1.134.498 - 1.134.498
Otros pasivos financieros 7.252 3.669 10.951
Derivados de cobertura 6 - 6
Provisiones 950 - 950
Fondo para pensiones y obligaciones similares 3 - 3
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 327 - 327
Otras provisiones 620 - 620
Pasivos fiscales 2.643 - 2.643
Corrientes 692 - 692
Diferidos 1.952 - 1.952
Fondos de la obra social 3.038 - 3.038
Resto de pasivos 4.438 - 4.438
TOTAL PASIVO 1.605.296 3.669 1.608.995
PATRIMONIO NETO : 2013
2013 Ajuste Reexpresado
Fondos propios 112.374 (2.753) 109.621
Capital o fondo de dotacion 20.205 - 20.205
Reservas 85.494 (1.298) 84.196
Resultado del ejercicio 7.427 (1.455) 5.972
Menos: Dividendos y retribuciones (752) - (752)
Ajustes por valoracion (785) - (785)
Activos financieros disponibles para la venta (785) - (785)
TOTAL PATRIMONIO NETO 111.589 (2.753) 108.836
TOTAL PATRIMONIO NETO PASIVO 1.716.885 946 1.717.831
PRO-MEMORIA
Riesgos contingentes 73.495 - 73.495
Compromisos contingentes 67.916 - 67.916
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PERDIDAS Y GANANCIAS

Intereses y rendimientos asimilados
Intereses y cargas asimiladas

MARGEN DE INTERESES

Rendimiento de instrumentos de capital
Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultado de operaciones financieras (neto)
Diferencias de cambio

Otros productos de explotacion

Otras cargas de explotacion

MARGEN BRUTO

Gastos de administracién

Gastos de personal

Otros gastos generales de administracion
Amortizacion

Dotaciones a provisiones (neto)

Perdidas por deterioro de activos financieros (neto)

RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto)

Ganancias/(Pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no
corrientes en venta

Ganancias/(Pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios
Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales (Coop. De crédito)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

Resultado de operaciones interrumpidas (neto)

RESULTADO DEL EJERCICIO

24
2013

2013 Ajuste  Reexpresado
58.293 - 58.293
(21.378) - (21.378)
36.915 - 36.915
715 - 715
4.816 - 4.816
(672) - (672)
1.100 - 1.100

1 - 1

643 - 643
(2.482)  (1.953) (4.435)
41.036  (1.193) 39.083
(16.159) - (16.159)
(9.667) - (9.667)
(6.492) - (6.492)
(1.088) - (1.088)
(200) - (200)
(13.512) - (13.512)
10.077 (1.193) 8.124
(202) - (202)
129 - 129
(645) - (645)
9.500 (1.193) 7.547
(1.086) 499 (587)
(987) - (987)
7.427  (1.193) 5.972
7.427 (1.193) 5.972
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NOTA 3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mas importantes que se han aplicado en la preparacion de
estas cuentas anuales consolidadas son los que se resumen a continuacion, los cuales se
ajustan a lo dispuesto por la Circular 4/2004, modificada por la Circular 6/2008 de 26 de
noviembre, de Banco de Espafia:

a) Principios de Consolidacién

La consolidacion de las Cuentas Anuales Consolidadas de Grupo Cooperativo Solventia con
las Cuentas Anuales de sus sociedades integrantes mencionadas en la Nota 2, se ha realizado
siguiendo el método de integracién global para todas las sociedades del Grupo.

Para las sociedades RD 18 Patrimonio, S.A.U. y Cajalmendralejo Operador de Banca-Seguros
Vinculado, S.L. Unipersonal., en las que la Entidad cabecera del Grupo posee el 100% de la
participacion, se ha procedido a la eliminacion “inversion — fondos propios”. Cabe mencionar
gue también se ha procedido a la eliminacién delos saldos de tesoreria que mantienen estas
sociedades en la Entidad cabecera del Grupo.

Entre el resto de Cajas que forman parte del Grupo Cooperativo Solventia, no existen
participaciones entre el capital entre Entidades, en la aplicacién de dicho método no se
produce ninguna eliminacion “inversion — fondos propios” de manera que la consolidacion
entre las Cajas, de forma efectiva, se realiza por la agregacion de partidas.

La consolidacion de las operaciones del Grupo Cooperativo Solventia con las de las
mencionadas sociedades integrantes se ha efectuado siguiendo los siguientes principios
bésicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion de los Balances, de las Cuentas de Pérdidas y
Ganancias individuales asi como los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto y los
Estados de Flujos de Efectivo, de cada una de las sociedades consolidadas son, en general
y en sus aspectos basicos, homogéneos.

- El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidados incluyen los ajustes y
eliminaciones propios del proceso de consolidacién, asi como las homogeneizaciones
valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones entre las sociedades que
consolidan.

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidas de la consolidacion, se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.
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- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades integrantes al consolidado del Grupo, ya que se estima
que no se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en origen, por
considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad como fuente de
autofinanciacion.

b) Principio de empresa en funcionamiento

La informacion contenida en estas cuentas anuales consolidadas se ha elaborado considerando
que la gestion del Grupo continuard en el futuro, por lo que las normas contables no se han
aplicado con el objetivo de determinar el valor del patrimonio neto a efectos de su transmision
global o parcial, ni para una hipotética liquidacion.

c) Principio de devengo

Estas cuentas anuales consolidadas se han elaborado en funcion de la corriente real de bienes
y servicios, con independencia de la fecha de su pago o de su cobro.

d) Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el balance de situacion
consolidado por su importe neto los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por imperativo de una norma legal, contemplan la posibilidad de su
compensacion y, ademas, se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

e) Reconocimiento de ingresos y gastos

Como criterio general, los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o que se va a percibir, menos los descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales.
Cuando la entrada de efectivo se difiere en el tiempo, el valor razonable se determina
mediante el descuento de los flujos de efectivo futuros.

El reconocimiento de cualquier ingreso en la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias o en
el patrimonio neto se supeditara al cumplimiento de las siguientes premisas:

- Su importe se pueda estimar de manera fiable.
- Sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos.
- La informacion sea verificable.

Cuando surgen dudas respecto al cobro de un importe previamente reconocido entre los
ingresos, la cantidad cuya cobrabilidad ha dejado de ser probable se registra como un gasto y
No COMO un menor ingreso.
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Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados individualmente como
deteriorados por el Grupo, asi como aquellos para los que se hubiesen calculado
colectivamente las pérdidas por deterioro por tener importes vencidos con una antigiiedad
superior a tres meses, tienen su devengo de intereses interrumpido.

Los intereses y dividendos se contabilizan en la cuenta consolidada de pérdidas y ganancias
en base a los siguientes criterios:

- Los intereses se registran utilizando el método del tipo de interés efectivo.

- Los dividendos se reconocen cuando se declara el derecho del accionista a recibir el
pago.

No obstante lo anterior, los intereses y dividendos devengados con anterioridad a la fecha de

adquisicion del instrumento y pendientes de cobro no forman parte del coste de adquisicion ni

Se reconocen como ingresos.

f)  Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad y,
simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en otra entidad.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo, asi como, sus componentes, son
clasificados como activos financieros, pasivos financieros o instrumentos de capital en la
fecha de su reconocimiento inicial, de acuerdo con su fondo econémico cuando éste no
coincida con su forma juridica.

Los instrumentos financieros se reconocen en el balance, exclusivamente, cuando el Grupo se
convierte en una parte del contrato de acuerdo con las especificaciones de éste. EI Grupo
reconoce los instrumentos de deuda, tales como los créditos y depdsitos de dinero, desde la
fecha en la que surge el derecho legal a recibir, o la obligacion legal de pagar, efectivo, y los
derivados financieros desde la fecha de contratacion. Adicionalmente, las operaciones
realizadas en el mercado de divisas se registraran en la fecha de liquidacion, y los activos
financieros negociados en los mercados secundarios, de valores espafioles, si son instrumentos
de capital, se reconoceran en la fecha de contratacion vy, si se trata de valores representativos
de deuda, en la fecha de liquidacién.

Los instrumentos financieros vendidos con compromiso de recompra no son dados de baja del
balance y el importe recibido por la venta es considerado como una financiacién recibida de
terceros y se registran como cesiones temporales de activos.
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f.1) Instrumentos de capital propio

Las aportaciones a las Entidades por parte de sus socios se consideran instrumentos de capital
propio y se reconocen como patrimonio neto cuando existe un derecho incondicional a
rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o estatutarias, para realizar éste. Si la
prohibicion de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la prohibicion se
registra en una partida especifica del balance de situacion “Capital con naturaleza de pasivo
financiero”. Las aportaciones para las que existe obligacion de remuneracion, aun cuando esté
condicionada a la existencia de resultados de la cooperativa, se tratan como pasivos
financieros. Las remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del
ejercicio si corresponden a aportaciones contabilizadas como pasivos financieros y
directamente contra el patrimonio neto de la cooperativa en el resto de los casos.

Las Entidades clasificaron la totalidad de las aportaciones de los cooperativistas como
patrimonio neto.

Las emisiones, amortizaciones y las contraprestaciones recibidas o entregadas de instrumentos
de capital propio se registran directamente contra el patrimonio neto de las Entidades, no
registrandose en los estados financieros los cambios de valor de este tipo de instrumentos.
Asimismo, los costes relacionados con este tipo de transacciones se deducen directamente del
patrimonio neto, una vez minorado cualquier efecto fiscal con ellos relacionados.

Las remuneraciones, los cambios de valor en libros, asi como, los resultados asociados a la
recompra o refinanciacion de los pasivos financieros se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias como un gasto financiero. Asimismo, en la cuenta de pérdidas y ganancias se
registran los costes de emision de los pasivos financieros aplicando el método del tipo de
interés efectivo. En cualquier caso, las remuneraciones del capital con naturaleza de pasivo
financiero clasificadas como gastos se presentan en una partida separada.

Los activos y pasivos financieros con los que las Entidades operan habitualmente son:
- Financiaciones otorgadas y recibidas de otras entidades de crédito y clientes con
independencia de la forma juridica en la que se instrumente (préstamos, créditos,

anticipos, etc.).

- Valores tanto representativos de deuda (obligaciones, bonos, pagarés, etc.) como de
instrumentos de capital (acciones).

f.2) Activos financieros

Los activos financieros del Grupo corresponden al saldo en efectivo en caja, los depdsitos en
bancos centrales y en entidades de crédito, los créditos a la clientela, los valores
representativos de deuda, los instrumentos de capital adquiridos que no corresponden a
empresas dependientes, multigrupo o asociadas, y los derivados de cobertura.
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El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes carteras a efectos de valoracion:

- “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™: esta
cartera de activos financieros se subdivide a su vez en dos:

- “Cartera de negociacion”: son activos financieros originados o adquiridos con el

objetivo de realizarlos a corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que hay
evidencia de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo.
Asimismo, forman parte de esta cartera también los instrumentos derivados que no
cumplen la definicién de contrato de garantia financiera y que no han sido
designados como instrumentos de cobertura contable, incluidos aquellos segregados
de instrumentos financieros hibridos.

- “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™:
son activos financieros designados como tales en su reconocimiento inicial, cuyo
valor razonable puede ser estimado de manera fiable.

Esta designacion se podréa realizar para: (i) los activos financieros hibridos que no
puedan valorar de forma fiable los derivados implicitos de forma separada, siendo
obligatoria su separacion; (ii) los activos financieros hibridos en su conjunto,
designados desde su reconocimiento inicial, salvo que los derivados implicitos no
modifiquen de manera significativa los flujos de efectivo que, de otra manera,
habria generado el instrumento o que al considerar por primera vez el instrumento
hibrido sea evidente que esté prohibida la separacién de los derivados implicitos;
(iii) los activos financieros de los que se obtengan informacion mas relevante
porque con ello se eliminan o reducen significativamente incoherencias en el
reconocimiento o valoracion (también denominadas asimetrias contables) que
surgirian por la valoracion de los activos o pasivos, o por el reconocimiento de
ganancias o pérdidas, con diferentes criterios; (iv) los activos financieros de los que
se obtenga informacién mas relevante debido a que existe un grupo de activos
financieros, o de activos y pasivos financieros que se gestionen y su rendimiento se
evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de gestion
del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacion de dicho grupo
también sobre la base de valor razonable al personal clave de la Direccion.

- “Inversiones a vencimiento”: en esta cartera se incluyen los valores representativos de
deuda que se negocien en un mercado activo, con vencimiento fijo y flujos de efectivo
de importe determinado o determinable, que el Grupo tiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, tanto la positiva intencion como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento.
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- “Inversiones crediticias™: incluyen los activos financieros que, no negociandose en un
mercado activo ni siendo obligatorio valorarlos por su valor razonable, sus flujos de
efectivo son de importe determinado o determinable y en los que se estima recuperar
todo el desembolso realizado por el Grupo, excluidas las razones imputables a la
solvencia del deudor. En esta categoria se recogen tanto la inversion procedente de la
actividad tipica de crédito, que incluye los importes de efectivo dispuestos y pendientes
de amortizar por los clientes en concepto de préstamo o los depdsitos prestados a otras
entidades, cualquiera que sea su instrumentacion juridica, como los valores
representativos de deuda no cotizados, asi como las deudas contraidas por los
compradores de bienes, o usuarios de servicios, que constituyan parte del negocio del
Grupo.

- “Activos financieros disponibles para la venta”: esta cartera incluye valores
representativos de deuda no incluidos en otras categorias, y los instrumentos de capital
de entidades que no sean dependientes, asociadas o multigrupo Yy que no se hayan
incluidos en otras categorias.

En su reconocimiento inicial en el balance, los activos financieros se registran por su valor
razonable, ajustado por el importe de los costes que sean directamente atribuibles a su
adquisicién. El valor razonable es el importe por el que podria ser comprado o vendido en esa
fecha entre dos partes interesadas, en condiciones de independencia mutua, y debidamente
informadas, que actuasen libre y prudentemente.

La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero es el
precio que se pagaria por ¢l en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”).

Tras su reconocimiento inicial, el Grupo valora sus activos financieros como se indica a
continuacion:

- Los activos financieros incluidos en la categoria de “Inversiones a vencimiento” e
“Inversiones crediticias” se valoran a su coste amortizado. El coste amortizado es el
importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los
reembolsos de principal, mas o menos, segun el caso, la parte imputada en la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del método del tipo de interés efectivo, de
la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y menos
cualquier reduccién de valor por deterioro reconocida directamente como una
disminucion del importe del activo o mediante una cuenta correctora de su valor.

- Los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor razonable. No
obstante, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede ser estimado de
manera fiable se valoran al coste, neto de cualquier pérdida, si hubiere, por deterioro de
su valor.
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Las variaciones de valor razonable que sufran los “Activos financieros valorados a valor
razonable” se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias para los clasificados en
la categoria de “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, y en el “Patrimonio neto - Ajustes por Valoracion” para los que se
clasifiquen como “Activos financieros disponibles para la venta”.

- Los activos financieros que han sido designados como partidas cubiertas se valoran
segun lo establecido en la Nota 3.h de esta memoria.

- Los activos financieros que son instrumentos de capital cuyo valor razonable no puede
ser estimado de manera fiable, asi como los derivados que tienen aquellos instrumentos
como activo subyacente y se liquidan entregando los mismos, que se valoran al coste.

Cuando un determinado instrumento financiero, carece de precio de mercado, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
y, en su defecto, a modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad
financiera internacional; teniéndose en consideracién las peculiaridades especificas del
instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tipos de riesgos que el instrumento
Ileva asociados.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor nominal
inicial de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por
todos los conceptos a lo largo de su vida remanente. Para los instrumentos financieros a tipo
de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés contractual establecido
en el momento de su adquisicion mas, en su caso, las comisiones que, por su naturaleza, sean
asimilables a un tipo de interés. En los instrumentos financieros a tipos de interés variable, el
tipo de interés efectivo coincide con la tasa de rendimiento vigente por todos los conceptos
hasta la proxima revision del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

Los activos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo o cuando se transfieren, siempre que en
dicha transferencia se transmitan sustancialmente sus riesgos y beneficios o, aln no existiendo
transmision ni retencion sustancial de éstos, se transmita el control del activo financiero. En
este ultimo caso, cuando no se transmita el control del activo éstos seguiran reconociéndose
por su compromiso continuo, es decir, por un importe igual a la exposicion del Grupo a los
cambios de valor del activo financiero transferido.

El valor en libros de los activos financieros es corregido por el Grupo con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro (ver Nota 3.9).

f.3) Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo corresponden a los depositos de entidades de credito y a los
depdsitos de la clientela.
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Los pasivos financieros se clasifican a efectos de su valoracion como “Pasivos financieros al
coste amortizado”.

En su reconocimiento inicial en el balance, los pasivos financieros se registran por su valor
razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros se valoran por su
coste amortizado, excepto:

- Los incluidos en la categoria de “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias”, que se valoraran por su valor razonable, salvo los derivados que
tengan como activo subyacente instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda
ser estimado de manera fiable, que se valoraran al coste.

- Los pasivos financieros surgidos en las transferencias de activos que no cumplan las
condiciones para la baja del activo del balance del Grupo cedente, ya que el Grupo
cedente mantiene el control del activo financiero sobre el que no se transfiere ni retiene
sustancialmente sus riesgos y beneficios.

- Los pasivos financieros designados como instrumentos de cobertura contable que siguen
los criterios y reglas establecidos en la Nota 3.h.

Los pasivos financieros se dan de baja del balance del Grupo cuando se hayan extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieran. La diferencia entre el valor en libros de los
pasivos financieros extinguidos y la contraprestacion entregada se reconoce inmediatamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f.4) Ganancias v pérdidas de los instrumentos financieros

Las ganancias y peérdidas de los instrumentos financieros se registran dependiendo de la
cartera en la que se encuentren clasificados siguiendo los siguientes criterios:

- Para los instrumentos financieros incluidos en la categoria de a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias, los cambios de valor razonable se registran
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias, distinguiendo, para los instrumentos
que no sean derivados, entre la parte atribuible a los rendimientos devengados del
instrumento, que se registra como intereses 0 como dividendos segun su naturaleza, y el
resto que se registra como resultados de operaciones financieras. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

- Para los instrumentos financieros valorados al coste amortizado los cambios de su valor
razonable se reconocen cuando el instrumento financiero causa baja del balance y, para
el caso de los activos financieros, cuando se produzca su deterioro. Los intereses de los
instrumentos financieros clasificados dentro de esta categoria se calculan aplicando el
método del tipo de interés efectivo.



Cuentas Anuales Consolidadas del Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes. Grupo
Cooperativo Solventia — Ejercicio 2014 33

Para los activos financieros disponibles para la venta se aplican los siguientes criterios:
(i) los intereses devengados se calculan de acuerdo con el método del interés efectivo vy,
cuando corresponda, los dividendos declarados se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias, (ii) las pérdidas por deterioro se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, (iii) las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se trate de activos financieros monetarios, y transitoriamente en el
patrimonio neto, como “ajustes por valoracion”, cuando se trate de activos financieros
no monetarios hasta que, se produzca su baja de balance, en cuyo momento estas
diferencias se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias, (iv) el resto de cambios de
valor se reconocen directamente en el patrimonio neto del Grupo hasta que se produce
la baja del balance del activo financiero.

f.5) Reclasificacion entre carteras de instrumentos financieros

Las reclasificaciones entre carteras de instrumentos financieros se realizan, exclusivamente,
en su caso, de acuerdo con los siguientes supuestos:

Salvo que se den las excepcionales circunstancias indicadas en el apartado iv) siguiente,
los instrumentos financieros no podran ser reclasificados dentro o fuera de la categoria
de valorados a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias una vez adquiridos,
emitidos o asumidos.

Si un activo financiero, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera deja de clasificarse en la cartera de inversién a vencimiento, se
reclasifica a la categoria de “activos financieros disponibles para la venta”. En este caso,
se aplicara el mismo tratamiento a la totalidad de los instrumentos financieros
clasificados en la cartera de inversion a vencimiento, salvo que dicha reclasificacion se
encuentre en los supuestos permitidos por la normativa aplicable (ventas muy préximas
al vencimiento, o una vez cobrada la practica totalidad del principal del activo
financiero o ventas atribuibles a un suceso aislado y no recurrente que razonablemente
no podria haber sido anticipado por el Grupo).

Durante los ejercicios 2014 y2013 no se ha realizado ninguna venta no permitida por la
normativa aplicable de activos financieros clasificados como cartera de inversion a
vencimiento.

Si se llegase a disponer de una valoracion fiable de un activos financiero o pasivo
financiero, para los que tal valoracion no estaba previamente disponible, y fuera
obligatorio valorarlos por su valor razonable, tal como los instrumentos de capital no
cotizados y los derivados que tengan a estos por activo subyacente, dichos activos
financieros o pasivos financieros se valoraran por su valor razonable y la diferencia con
su valor en libros se tratara de acuerdo con lo preceptuado con su clase de cartera.

Durante los ejercicios2014 y 2013 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las
descritas en el parrafo anterior.
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iv.  Si, como consecuencia de un cambio en la intencion o en la capacidad financiera del
grupo, una vez transcurridos los dos ejercicios de penalizacion establecidos por la
normativa aplicable para el supuesto de venta de activos financieros clasificados en la
cartera de inversion a vencimiento, unos activos financieros (instrumentos de deuda)
incluidos en la categoria de “activos financieros disponibles para la venta” podran
reclasificarse a la de “cartera de inversion a vencimiento”. En este caso, el valor
razonable de estos instrumentos financieros en la fecha de traspaso pasa a convertirse en
su nuevo coste amortizado y la diferencia entre este importe y su valor de reembolso se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada aplicando el método del tipo de
interés efectivo durante la vida residual del instrumento.

Durante los ejercicios2014 ni 2013 no se ha realizado ninguna reclasificacion como las
descritas en el parrafo anterior.

v. Desde el ejercicio 2008, un activo financiero que no sea un instrumento financiero
derivado podra ser clasificado fuera de la cartera de negociacion si deja de estar
mantenido con el proposito de su venta o recompra en el corto plazo, siempre que se
produzca alguna de las siguientes circunstancias:

- En raras y excepcionales circunstancias, salvo que se trate de activos susceptibles
de haberse incluido en la categoria de inversiones crediticias.
A estos efectos, raras y excepcionales circunstancias son aquellas que surgen de
un evento particular, que es inusual y altamente improbable que se repita en un
futuro previsible.

- Cuando el Grupo tenga la intencion y capacidad financiera de mantener el activo
financiero en un futuro previsible o hasta su vencimiento, siempre que en su
reconocimiento inicial hubiera cumplido con la definicion de inversion crediticia.

En estas situaciones, la reclasificacion del activo se realiza por el valor razonable del dia de la
reclasificacion, sin revertir los resultados, y considerando este valor como su coste o coste
amortizado, segun proceda. En ningin caso podran volverse a reclasificar estos activos
financieros dentro de la cartera de negociacion.

Durante el ejercicio 2014, no se ha realizado ninguna reclasificacion de activos financieros
incluidos en la cartera de negociacion.

g) Garantias financieras

Se consideran garantias financieras los contratos por los que el Grupo se obliga a pagar unas
cantidades especificas por un tercero en el supuesto de no hacerlo eéste. Los principales
contratos recogidos en este epigrafe, que se incluyen en la informacion “Pro memoria” al final
del balance, son avales (tanto financieros como técnicos), fianzas, créditos documentarios
irrevocables emitidos o confirmados por el Grupo, contratos de seguro, asi como, los
derivados de crédito en los que el Grupo actla como vendedor de proteccion.
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Cuando el Grupo emite este tipo de contratos, éstos se reconocen en el epigrafe de “Pasivos
financieros a coste amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion
por su valor razonable mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles a su
emision y simultdneamente en el epigrafe de “Otros activos financieros” por el valor actual de
los flujos de efectivo futuros pendientes de recibir utilizando, para ambas partidas, un tipo de
descuento similar al de activos financieros concedidos por el Grupo a una contraparte con
similar plazo y riesgo.

Con posterioridad a la emision, el valor de los contratos registrados en “Otros activos
financieros” se actualizara registrando las diferencias como un ingreso financiero y el valor
razonable de las garantias registradas en la partida “Pasivos financieros a coste amortizado -
Otros pasivos financieros” del pasivo se imputara linealmente a lo largo de su vida util como
ingresos por comisiones percibidas.

En el caso de que sea necesario constituir una provision por las garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Pasivos financieros a coste
amortizado - Otros pasivos financieros” del pasivo del balance de situacion adjunto, se
reclasificaran a la correspondiente provision.

Las garantias financieras se cubriran tal y como se indica en la Nota 3.9, en relacion con la
cobertura del riesgo de crédito.

h)  Deterioro del valor de los activos financieros

Para la determinacion de las pérdidas por deterioro de sus activos financieros derivadas del
riesgo de crédito, el Grupo sigue la metodologia establecida en la Circular 4/2004, modificada
por la Circular 6/2008 del Banco de Espafia.

Este modelo tiene en cuenta la experiencia de impagados y su evolucién, las pérdidas por
categorias homogéneas de riesgo, la calidad de las contrapartes, las garantias y el importe
recuperable sobre la base de la informacion disponible.

El Grupo clasifica sus instrumentos de deuda, riesgos contingentes y compromisos
contingentes en funcion de su riesgo de crédito analizando el riesgo de insolvencia imputable
al cliente.

Por otra parte, para el caso concreto de las financiaciones al riesgo inmobiliario existentes a
31 de diciembre de 2012, son de aplicacion los parametros recogidos en la seccion V del
Anexo IX de la Circular, es decir, la trasposicion de lo dispuesto en el Real Decreto-ley
2/2012, de 3 de febrero, sobre saneamiento del sector financiero y en la Ley 8/2012, de 30 de
octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del sector financiero.
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Como consecuencia de lo mencionado anteriormente el Grupo Cooperativo Solventia, tuvo
que realizar una dotacion de 3.385 miles de euros.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos como los
créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial
ocurre un evento que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo futuros.

En el caso de instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las
pérdidas por deterioro es igual a la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de sus
flujos de efectivo futuros estimados; si bien, el Grupo considera para los instrumentos
cotizados el valor de mercado de los mismos como sustituto del valor actual de los flujos de
efectivo, siempre que sea suficientemente fiable. El importe de las pérdidas estimadas por
deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias utilizando como contrapartida una
partida compensadora para corregir el valor de los activos.

En el caso de “Activos financieros disponibles para la venta”, el importe de las pérdidas por
deterioro es igual a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion, neto de cualquier
amortizacion de principal, y su valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias. Cuando existen evidencias
objetivas de que un descenso en el valor razonable se debe a su deterioro, las minusvalias
latentes reconocidas como ‘“Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto” se registran
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor actual de los flujos futuros previstos se calcula descontando al tipo de interés efectivo
de la operacion (si la operacion se contraté a tipo fijo) o al tipo de interés efectivo de la
operacion en la fecha de la actualizacién (si la operacion se contratd a tipo variable). Los
flujos futuros previstos son determinados teniendo en cuenta las garantias, tipos de riesgo y
circunstancias en las que se prevé se van a producir los cobros.

Las recuperaciones de las pérdidas por deterioro de instrumentos de deuda se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que se produce la recuperacion.

Cuando se considera remota la recuperacion de cualquier importe registrado, éste se da de
baja del balance de situacion, sin perjuicio de las actuaciones que se puedan llevar a cabo para
intentar conseguir su cobro.

Todos aquellos instrumentos de deuda que se encuentran clasificados como deteriorados por
el Grupo, asi como, los que colectivamente tienen pérdidas por deterioro por tener importes
vencidos con una antigliedad superior a tres meses, tienen su devengo de intereses
interrumpido.
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Los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, asi como los riesgos contingentes y los compromisos contingentes se
clasifican en funcién del riesgo de insolvencia imputable al cliente o a la operacion en las
siguiente categorias: riesgo normal, riesgo subestandar, riesgo dudoso por razon de la
morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas de la morosidad del cliente y riesgo
fallido.

El Grupo considera como activos deteriorados (riesgos dudosos) aquellos instrumentos de
deuda, asi como los riesgos y compromisos contingentes, para los que existen evidencias
objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de
no recuperar la totalidad de los flujos futuros pactados.

Para determinar las pérdidas por deterioro de este tipo de activos el Grupo evalua las posibles
pérdidas como sigue:

- Individualmente: para todos los activos significativos y para aquellos que, no siendo
significativos, no se incluyen en grupos homogéneos de caracteristicas similares:
antigiiedad de los importes vencidos, tipo de garantia, sector de actividad, area
geogréfica, etc.

- Colectivamente: el Grupo agrupa aquellos activos que no han sido identificados de
forma individual en grupos homogéneos en funcion de la contraparte, situacion de la
operacion, garantia, antigiedad de los importes vencidos y establece para cada grupo las
pérdidas por deterioro (pérdidas identificadas) que se reconocen en las cuentas anuales
sobre la base de un calendario de morosidad basado en la experiencia del Grupo y del
sector.

- Adicionalmente a las pérdidas identificadas de forma especifica, el Grupo cubre las
pérdidas inherentes incurridas de los riesgos no identificados como deteriorados (riesgo
normal) mediante una cobertura global, que se corresponde con la pérdida estadistica
pendiente de asignar a operaciones concretas, y se determina teniendo en cuenta la
experiencia histérica de deterioro y otras circunstancias conocidas a la fecha de los
estados financieros.

Dado que el Grupo no cuenta con la suficiente informacion estadistica sobre su
experiencia historica de pérdidas por deterioro, ha utilizado los parametros establecidos
por el Banco de Espafia sobre la base de su experiencia y de la informacion que tiene
del sector, que son modificados periddicamente de acuerdo con la evolucion de las
condiciones del sector y del entorno.

De este modo, las pérdidas por deterioro inherentes incurridas se determinan mediante
la aplicacion de unos porcentajes a los instrumentos de deuda y a los riesgos
contingentes clasificados como riesgo normal, variando dichos porcentajes en funcion
de la clasificacidn de los instrumentos entre las distintas categorias de riesgo.
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Instrumentos de capital

Existe una evidencia objetiva de que los instrumentos de capital se han deteriorado cuando
después de su reconocimiento inicial ocurre un evento o una combinacion de ellos que
suponga que no se va a poder recuperar su valor en libros.

En el caso de instrumentos de capital valorados al valor razonable e incluidos en la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la
diferencia entre su coste de adquisicion y su valor razonable menos las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas. Las minusvalias latentes reconocidas directamente como “Ajustes
por valoracion” en el “Patrimonio neto” se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
cuando se determina que el descenso del valor razonable se debe a su deterioro. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce
en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto”.

En el caso de instrumentos de capital valorados al coste en la cartera de “Activos financieros
disponibles para la venta”, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares. Para la determinacion del deterioro se
toma en consideracion el patrimonio neto de la participada, excepto los “Ajustes por
valoracion” debidos a coberturas de flujos de efectivo, corregido por las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion. Estas pérdidas se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias minorando directamente el instrumento de capital, sin que su importe se pueda
recuperar posteriormente salvo en caso de venta.

i)  Adaquisicion (cesion) temporal de activos

Las compras (ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no
opcional a un precio determinado (repos) se registran en el balance como una financiacion
recibida en funcion de la naturaleza del correspondiente deudor (acreedor), en los epigrafes
Depositos en bancos centrales, Depdsitos en entidades de crédito o Crédito a la clientela
(Depositos de bancos centrales, Depdsitos de entidades de crédito o Depositos de la clientela).

La diferencia entre los precios de compra y venta se registran como intereses financieros
durante la vida del contrato.

j)  Coberturas contables

El Grupo utiliza derivados financieros (interest rate swap) negociados de forma bilateral con
la contraparte al margen de mercados organizados (“derivados OTC”).
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Estos instrumentos son contratados por el Grupo para la gestion de los riesgos de las
posiciones propias del Grupo y de sus activos y pasivos (“derivados de cobertura”).

Para que un derivado financiero se considere de cobertura, necesariamente tiene que:

a)  Cubrir uno de los siguientes tres tipos de riesgo: 1) Las variaciones en el valor de los
activos y pasivos debidas a oscilaciones en los precios, en el tipo de interés y/o tipo de
cambio al que se encuentre sujeto la posicion o saldo a cubrir (“cobertura de valores
razonables™), 2) Las alteraciones en los flujos de efectivo estimados con origen en los
activos y pasivos financieros, compromisos Yy transacciones previstas altamente
probables que prevea llevar a cabo una entidad (“cobertura de flujos de efectivo™) y 3)
La inversion neta en un negocio en el extranjero (“cobertura de inversiones netas en
negocios en el extranjero”).

b)  Eliminar eficazmente algun riesgo inherente al elemento o posicion cubierta durante
todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica que desde su contratacion se espera
que, ésta actie con un alto grado de eficacia (“eficacia prospectiva”) y que exista una
evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (“eficacia retrospectiva).

c) Estar documentada que la contratacion del derivado financiero tuvo lugar
especificamente para servir de cobertura, incluyendo la forma en que se pensaba
conseguir y medir una cobertura eficaz; de acuerdo con la politica de gestion de riesgos
del Grupo.

El Grupo considera que una relacion de cobertura es altamente eficaz cuando desde su inicio y
durante la vida de la operacidn, los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable
de las partidas cubiertas ocasionados por los riesgos cubiertos son compensados casi en su
totalidad por los cambios en los flujos de efectivo o en el valor razonable de su cobertura.
Este requisito se cumple cuando los resultados de la cobertura hayan oscilado respecto a los
de la partida cubierta en un rango del 80% al 125%.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de coberturas
dejarian de ser tratadas como tales y reclasificadas como derivados de negociacion.

Las coberturas se pueden aplicar tanto a elementos o saldos individuales como a carteras de
activos y pasivos financieros. En este ultimo caso, los activos o pasivos financieros de la
cartera cubierta deben exponer a el Grupo al mismo tipo de riesgo.

Contabilizacién de las coberturas de los flujos de efectivo

La ganancia o pérdida que surge al valorar a valor razonable un instrumento de cobertura (por
la parte eficaz de la cobertura) se reconoce transitoriamente en la partida de “Ajustes por
valoracion” del patrimonio neto. La parte del valor del instrumento correspondiente a la parte
ineficaz de la cobertura se reconoce inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Las ganancias o pérdidas acumuladas de los instrumentos de cobertura reconocidos en la
partida de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto permanecen en dicha partida hasta
que se registren en la cuenta de pérdidas y ganancias en los periodos en los que las partidas
designadas como cubiertas afectan a dicha cuenta, salvo que la cobertura corresponda a una
transaccion prevista que termine en el reconocimiento de un activo o pasivo no financiero, en
cuyo caso los importes registrados en el patrimonio neto se incluyen en el coste del activo o
pasivo cuando es adquirido o asumido. Si se espera que todo o parte de una perdida registrada
transitoriamente en el patrimonio neto no se pueda recuperar en el futuro, su importe se
reclasifica inmediatamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuando se interrumpe la cobertura, el resultado acumulado del instrumento de cobertura
reconocido en la partida de “Ajustes por valoracion” del “Patrimonio neto” mientras la
cobertura fue efectiva se continGa reconociendo en dicha partida hasta que la transaccion
cubierta ocurre, momento en el que se aplican los criterios indicados en el parrafo anterior,
salvo que se prevea que no se va a realizar la transaccion, en cuyo caso Se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

k)  Activos materiales

Los activos materiales se clasifican en funcion de su destino en: activos materiales de uso
propio, activos cedidos en arrendamiento operativo y activos materiales afectos a la Obra
Social.

Los activos materiales de uso propio se valoran por su coste de adquisicion menos su
amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por deterioro que resultan de
comparar el valor neto de cada partida con su correspondiente importe recuperable.

El coste de los activos materiales incluye los desembolsos realizados, tanto inicialmente en su
adquisicién y produccion, como posteriormente si tiene lugar una ampliacidon, sustitucién o
mejora, cuando de su uso se considere probable obtener beneficios econémicos futuros.

Para determinados elementos de uso propio y de libre disposicién el Grupo consider6 que el
coste de adquisicion en la fecha de transicion a la Circular 4/2004 (1 de enero de 2004) era el
valor de mercado de dichos elementos obtenido de tasaciones realizadas por expertos
independientes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento, que no incrementan la vida atil del activo, se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren.
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El coste de adquisicion o produccion de los activos materiales, neto de su valor residual, se
amortiza linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales que responden a la vida util
estimada de los diferentes elementos:

(%) Coeficiente

Inmuebles 2,00

Mobiliario y vehiculos 10,00- 12,00
Equipos de procesos de la informacion 12,50-25,00
Instalaciones 8,00 — 15,00

Los gastos financieros incurridos en la financiacion de la adquisicion de activos materiales no
incrementan el coste de adquisicion y se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devengan.

Los activos adquiridos con pago aplazado se reconocen por un importe equivalente a su
precio de contado reflejandose un pasivo por el mismo importe pendiente de pago. En los
casos en los que el aplazamiento excede el periodo normal de aplazamiento (180 dias para
inmuebles, 90 dias para el resto) los gastos derivados del aplazamiento se descuentan del
coste de adquisicion y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias como gasto financiero.

Los activos materiales se dan de baja del balance cuando se enajenan, incluso cuando se
ceden en arrendamiento financiero, o cuando quedan permanentemente retirados de uso y no
se espera obtener beneficios econémicos futuros por su enajenacion, cesién o abandono. La
diferencia entre el importe de la venta y su valor en libros se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del periodo en el que se produzca la baja del activo.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no mantenia activos cedidos en arrendamiento
financiero.

El Grupo valora peridédicamente si existen indicios, tanto internos como externos, de que
algun activo material pueda estar deteriorado a la fecha de cierre de ejercicio. Para aquellos
activos identificados, estima el importe recuperable del activo material, entendido como el
mayor entre: (i) su valor razonable menos los costes de venta necesarios y (ii) su valor de uso.
Si el valor recuperable, asi determinado, fuese inferior al valor en libros, la diferencia entre
ambos se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo hasta su importe recuperable.

Los principios contables aplicados a los activos no corrientes en venta y activos afectos a la
Obra Social se recogen en las Notas 3.i y 3.p.
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k.1) Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo material - Inversiones inmobiliarias” de los balances recoge los valores
netos (coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacion acumulada vy, si procede,
las pérdidas estimadas por deterioro) de los terrenos, edificios y otras construcciones que se
mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien para obtener una plusvalia en su
venta, y que no se espera que sean realizados en el curso ordinario del negocio ni estan
destinados a uso propio (ver Nota 14).

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones
inmobiliarias, para su amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Utiles y para el
registro de sus pérdidas por deterioro, coinciden con los descritos en relacion con los activos
materiales de uso propio.

[)  Activos no corrientes en venta

El Grupo califica como “Activos no corrientes en venta” aquellos activos no corrientes cuyo
valor en libros se pretende recuperar a través de su venta, encontrandose el activo en
condiciones dptimas para su venta y siendo esta ultima altamente probable.

En el momento de su clasificacion dentro de esta categoria, estos activos se valoran con
caracter general por el menor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su
valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo clasifica sus activos adjudicados en pago de deudas en esta
categoria y los valora inicialmente por el menor importe entre el valor contable de los activos
financieros aplicados, esto es, su coste amortizado menos el deterioro de los mismos, que
como minimo sera del 10%, y el valor de tasacién de mercado del activo recibido en su estado
actual menos los costes estimados de venta, que en ningln caso seran inferiores al 10% del
valor de tasacién en su estado actual. Todos los gastos procesales se reconoceran en la cuenta
de resultados del periodo de adjudicacion. Los gastos registrales e impuestos liquidados
podran adicionarse al valor inicialmente reconocido siempre que con ellos no se supere el
valor de tasacion menos los costes estimados de venta.

Los activos no corrientes en venta no se amortizan mientras permanecen en esta categoria.
Las pérdidas por el deterioro de este tipo de activos, entendidas como las reducciones iniciales
0 posteriores de su valor, en libros hasta su valor razonable menos los costes de venta, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Del mismo modo, cuando se produce una
recuperacion del valor, éste se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta un importe
igual al de las pérdidas por deterioro anteriormente reconocidas.
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La antiguedad en balance de los activos recibidos en pago de deudas es un indicio inequivoco
de deterioro. Este deterioro no serd inferior, siempre y cuando el Grupo no haya recibido
ofertas por una cantidad superior, al que resulte de elevar el porcentaje de deterioro del 10%
anteriormente mencionado, hasta los siguientes porcentajes:

Plazo desde la Adquisicién % de Cobertura
Mas de 12 meses 20
Maés de 24 meses 30
Maés de 36 meses 40

En aquellos casos, en los que el Grupo financia la venta de activos no corrientes al
comprador, las pérdidas y ganancias surgidas en la realizacion de este tipo de activos se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se realice la venta,
salvo que, el comprador sea una parte vinculada o existan dudas sobre la recuperacion de los
importes financiados, en los que la ganancia se periodifica en proporcién a los cobros
procedentes del correspondiente activo financiero.

Como consecuencia de la entrada en vigor del Real Decreto Ley 2/2012, los porcentajes
minimos, mencionados anteriormente, son modificados para aquellos casos en los que los
activos recibidos como pago de deudas sean construcciones y/o promociones inmobiliarias
terminadas, asi como viviendas de particulares que no hayan sido residencia habitual de los
propietarios.

Asimismo se amplian las coberturas en aquellos casos en los que los activos recibidos sean
suelo para construccion inmobiliaria o construcciones y/o promocion inmobiliarias en curso:

Clase de activo Plazo desde la adquisicion RD-L 2/2012
Construcciones 0 promociones Menos de 12 meses 25%
y Viviendas no residencia Habitual Mas de 12 meses sin exceder de 24 30%
Mas de 24 meses sin exceder de 36 40%
Mas de 36 meses 50%
Suelo para promocion inmobiliaria N/A 60%
Construccion o promocién inmobiliaria en curso  N/A 50%
Resto de activos Hasta 12 meses 10%
Mas de 12 sin exceder de 24 20%
Mas de 24 meses. 30%

Mas de 36 meses . 40%
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Desde el ejercicio 2012, con motivo de la aprobacion de la Ley 8/2012 de 30 de octubre sobre
saneamiento y venta de activos inmobiliarios del sector financiero, Caja Rural de
Almendralejo ha procedido a la transmisién de los activos inmobiliarios, segun se establece
en el Capitulo Il de la mencionada Ley, a la sociedad participada al 100% RD 18 Patrimonio,
S.A.U. Como se indica en la normativa aplicable, la Caja ha traspasado los activos
adjudicados relacionados con las construcciones o promociones inmobiliarias (sea cual sea su
fecha de adjudicacion), es decir, los que se ven afectados por las dotaciones del RDL 2/2012.

m) Pensiones y otros beneficios

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por
los servicios recibidos, registrandose con caracter general como gastos de personal del
gjercicio y como una cuenta de periodificacién de pasivo, por la diferencia entre el gasto total
y el importe ya satisfecho.

Compromisos por pensiones

En virtud de las reglamentaciones y convenios vigentes, las Entidades se encuentran obligadas
a complementar a su personal las percepciones de la Seguridad Social en los casos de
viudedad y orfandad.

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013los compromisos por pensiones
asumidos con su personal pasivo se instrumentan mediante contratos de seguro contratados
con RGA Vida Seguros y Reaseguros adaptado a los requisitos de exteriorizacion establecidos
por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia.

Plan de aportacion definida

De acuerdo con el acuerdo de exteriorizacion de los compromisos por pensiones indicado
anteriormente no existe ninguna obligacién por parte de las Entidades del Grupo de contribuir
a estos planes. Cada Entidad puede a su libre eleccién realizar las aportaciones que estime
convenientes reflejandose en su caso como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Plan de prestacion definida

Los compromisos por pensiones de las Entidades Integrantes del Grupo se configuran como
planes de prestacion definida, realizandose anualmente la correspondiente valoracion actuarial
por experto independiente, en base a hipotesis economicas y biométricas, y financiandose el
coste normal correspondiente al riesgo anual mediante prima que las Entidades desembolsan
igualmente de forma anual.
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Las Entidades calculan el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de
prestacion definida a la fecha de los estados financieros, después de deducir cualquier pérdida
actuarial y ganancia actuarial, el coste de los servicios pasados pendientes de reconocer y el
valor razonable de los activos del plan tal y como establece la normativa vigente. La cifra asi
obtenida se registra como una provision para fondos de pensiones de prestacion definida.

Las Entidades consideran activos del plan aquellos que cumplen las siguientes caracteristicas:
- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parte vinculada.

- Estan disponibles exclusivamente para pagar o financiar los compromisos con los
empleados.

- No se pueden retornar a la Entidad salvo cuando hayan sido liquidados los
compromisos con los empleados o para satisfacer a la Entidad de prestaciones
satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.

El importe neto del coste de los servicios del periodo corriente, del coste por intereses, del
rendimiento esperado de cualquier activo del plan, de las pérdidas y ganancias actuariales, del
coste de los servicios pasados y del efecto de cualquier tipo de reduccién o liquidacion del
plan es reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por las Entidades.

El coste de los servicios pasados se reconoce inmediatamente como gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias, a no ser que los cambios en el plan estén condicionados a que el
empleado permanezca en las Entidades un periodo especifico de tiempo, en cuyo caso el gasto
se distribuye linealmente en dicho periodo.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. Dado que las Entidades no tienen un
plan de reduccion del personal, no ha sido necesario dotar provision alguna por este concepto.

n)  Otras provisiones y contingencias

El Grupo diferencia entre provisiones y pasivos contingentes. Las primeras son saldos
acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance surgidas como
consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el
Grupo, que se consideran probables en cuanto a su ocurrencia; concretos en cuanto a su
naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de cancelacién, mientras
que los segundos son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros
independientes de la voluntad del Grupo.
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo recogen todas las provisiones significativas con
respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas
anuales, sino que se informa sobre los mismos en la memoria.

Las provisiones, que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacién
disponible sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa y son reestimadas con
ocasion de cada cierre contable, se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las
cuales fueron originalmente reconocidas; procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando
dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

0) Comisiones

El Grupo clasifica las comisiones que cobra o paga en las siguientes categorias:

Comisiones financieras

Este tipo de comisiones, que forman parte integral del rendimiento o coste efectivo de una
operacion financiera y que se cobran o pagan por adelantado, son reconocidas en la cuenta de
pérdidas y ganancias con caracter general a lo largo de la vida esperada de la financiacion,
netas de los costes directos relacionados, como un ajuste al coste o rendimiento efectivo de la
operacion.

Comisiones no financieras

Este tipo de comisiones surgen por la prestacion de servicios por parte del Grupo y se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que dure la ejecucion del
servicio, o bien, si se tratase de un servicio que se ejecuta en un acto singular, en el momento
de la realizacion del acto singular.

p) Fondos de Educacion y Promocién

El Grupo refleja en su pasivo las dotaciones al fondo de educacion, formacion y promocién,
dotaciones que si son obligatorias se reconocen como un gasto del ejercicio y si son
adicionales se reconocen como aplicacion del beneficio.

La aplicacion de este fondo se produce normalmente con abono a tesoreria, salvo que, el
importe de la obra social se materialice mediante actividades propias del Grupo, en cuyo caso,
se reduce el fondo de educacion, formacion y promocion reconociendo simultaneamente un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Impuesto sobre los beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se calculara sobre los beneficios econdmicos individuales, corregidos con los
criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables.
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En los ejercicios2014 y 2013, el gasto por impuesto sobre beneficios que se reflejan en las
Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas corresponden con el impuesto devengado por
el Grupo Cooperativo Solventia.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se calcula como el impuesto a pagar respecto al
resultado fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante
dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.

El gasto por impuesto sobre los beneficios se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto cuando la transaccion se registra directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el
impuesto correspondiente también se registra con contrapartida en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran, usando el método de registro de los pasivos, para las
diferencias temporarias existentes a la fecha del balance entre la base fiscal de los activos y
pasivos y sus valores contables.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye, en su caso, en los
correspondientes epigrafes “Activos fiscales - Diferidos” y “Pasivos fiscales - Diferidos” del
balance de situacion consolidado.

La cuantificacion de los activos y pasivos por impuestos diferidos se realiza aplicando a la
diferencia temporaria, o crédito que corresponda, el tipo impositivo al que se espera recuperar
o liquidar.

Al menos, en cada cierre contable las Entidades revisan los activos por impuestos diferidos
registrados, realizando las correcciones valorativas oportunas en caso de que no resulten
recuperables.

r)  Recursos de clientes fuera de balance

El Grupo recoge en cuentas de orden por su valor razonable los recursos confiados por
terceros para su inversion en fondos de inversion, fondos de pensiones, contratos de seguro-
ahorro y contratos de gestién discrecional de carteras, diferenciando entre los recursos
gestionados por otras entidades del grupo y los comercializados por el Grupo pero
gestionados por terceros ajenos al grupo.

Adicionalmente, dentro de cuentas de orden, se registran por el valor razonable o, en caso de
gue no existiera una estimacion fiable de los mismos, por el coste, los activos adquiridos en
nombre del Grupo por cuenta de terceros y los valores representativos de deuda, instrumentos
de capital, derivados y otros instrumentos financieros que se mantienen en depdsito, garantia
0 comision en el Grupo, para los que tiene una responsabilidad frente a estos.

Las comisiones cobradas por la prestacion de estos servicios se recogen en el epigrafe de
comisiones percibidas de la cuenta de péerdidas y ganancias y han sido detalladas en la Nota
3.n.
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s)  Estado Consolidado de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o Equivalentes: El efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a
la vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la
gestion normal de la tesoreria del Grupo, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos
iniciales no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del patrimonio neto y de los pasivos de carécter financiero.

t)  Estado Consolidado de cambios en el patrimonio

El estado de cambios en el patrimonio neto que se presenta en estas cuentas anuales
consolidadas muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto consolidado
durante el ejercicio. Esta informacion se presenta desglosada a su vez en dos estados: el
estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de cambios en el patrimonio neto.

A continuacién se detallan las principales caracteristicas de la informacion contenida en
ambas partes del estado:

Estado consolidado de ingresos y gastos totales

En esta se presentan los ingresos y gastos generados por el Grupo como consecuencia de su
actividad durante el ejercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio y los otros ingresos y gastos registrados, de acuerdo con
lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.
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Estado consolidado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte se presentan todos los cambios habidos en el patrimonio neto, incluidas las que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de errores. Este
estado muestra, por tanto, una conciliacién del valor en libros al comienzo y al final del
ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los movimientos
habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas.

NOTA 4. ERRORES Y CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas
no se ha producido ningdn error, ni cambio en estimaciones contables, que por su importancia
relativa fuera necesario incluir en las cuentas anuales consolidadas formuladas por el Consejo
Rector de la Entidad Cabecera.

NOTA 5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Los Consejos Rectores de cada Entidad participante en el Grupo Solventia proponen a cada
Asamblea General para su aprobacion, la distribucion del resultado de cada ejercicio.

A continuacion se incluye los importes agregados de las distribuciones del beneficio de los
ejercicios 2014 y 2013, en miles de euros:

2014 2013

Distribucion

A Retribuciones al capital 767 918
A Fondo de reserva obligatoria 6.287 4.782
A Reserva voluntaria 259 48
A Retorno cooperativo materilizado en aportaciones al 70 85
capital

A Retorno cooperativo 121 139
A Remanente 99 -
Total distribuido 7.603 5.972

Tal y como se menciona en la Nota 2.i), la Caja ha procedido a realizar un cambio de la
politica contable respecto a las aportaciones realizadas al Fondo de Garantia de Depdsitos con
caracter retroactivo, por lo que se ha procedido a la reexpresion de ciertos importes del
ejercicio 2013. Como consecuencia la distribucion de resultado que el Consejo Rector
propuso a la Asamblea sobre el resultado del 2013, y que fue aprobado por ésta, difiere de lo
reflejado en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto en las presentes cuentas anuales.
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Con fecha 31 de diciembre de 2014 y de 2013 las Entidades Participantes han pagado un
importe de 604 y de 1.069 miles de euros, respectivamente, a cuenta de los intereses de las
aportaciones a capital. Dichos importes figuran incluidos en el epigrafe “Fondos propios —
Menos: Dividendos y retribuciones”.

NOTA 6. POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO

Como se ha mencionado en la Nota 1 de la presente memoria, con fecha 30 de junio de 2011
se eleva a publico el Contrato de Integracion por el que se constituye el Grupo Cooperativo
Solventia y un Sistema Institucional de Proteccion.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Segunda del Capitulo Primero de la Circular
3/2008 de Banco de Espafia, de 22 de mayo, sobre determinacién y control de los recursos
propios minimos, relativa a “Grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito”,
Caja Rural de Almendralejo es la entidad dominante del Grupo Consolidable de entidades de
crédito y no existe diferencia entre dicho Grupo en lo relativo al citado texto normativo y la
definicion de grupo consolidable recogida por la Norma Tercera de la Circular 4/2004 de
Banco de Espafia, de 22 de diciembre.

Asi, el Banco de Espafa concedié a Caja Rural de Almendralejo, el reconocimiento como
sociedad central y cabecera del Grupo consolidable a los efectos de lo sefialado en la norma 32
de la Circular 3/2008 y como entidad habilitada para la presentacién de la informacion
financiera de la entidad cabecera (individuales y consolidados) y del resto de las entidades del
grupo consolidable al amparo de la disposicion adicional 12 de la Circular 4/2004.

Asimismo, también se concede a exoneracidn, en base individual y subconsolidada, del
cumplimiento de los requisitos de solvencia, de los limites de los grandes riesgos y requisitos
de gobierno corporativo en los términos previstos en el apartado 2° de la norma 5% de la
Circular 3/2008 de las Cajas Solicitantes y a las entidades financieras que conformen el
Grupo, con excepcion de la Sociedad Central, a la cual se concede la exoneracion del
cumplimiento de los requisitos de solvencia y de los limites a los grandes riesgos en los
términos previstos en el apartado 6° de la norma 52 de la circular 3/2008.

En consecuencia, la politica de gestion de riesgo se define para la totalidad de los riesgos del
Grupo Cooperativo Solventia, presentandose los datos comparativos referidos al ejercicio
2013.

Gestion del riesgo y del capital.

El riesgo es inherente a la actividad bancaria y una gestién eficaz del mismo es condicién
necesaria para que las entidades financieras generen valor y beneficios de forma sostenible en
el tiempo y sean capaces de actuar bajo parametros que ajusten el nivel de riesgos asumidos a
la rentabilidad esperada.
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El Grupo entiende la gestion del riesgo y del capital como una fuente para la obtencion de
ventajas competitivas que permitan la creacion de valor, teniendo en cuenta que su aplicacion
debe ser compatible con una estrategia de crecimiento sostenible. En este sentido se combina
de una parte una estructura funcional de riesgos basada en las atribuciones delegadas a la
Comisiones de Inversiones en todas las Entidades Integrantes del Grupo y, por otra parte, la
existencia de una Comision Ejecutiva de la Entidad Cabecera.

Ademaés del seguimiento de las recuperaciones en su fase de precontencioso por las oficinas y
por el Director y los Coordinadores de Negocio de cada Entidad, existe un Area de
Recuperaciones encargada de recuperar deudas impagadas de la forma mas eficiente posible y
utilizando cualquier procedimiento legal, dirigiendo y coordinando las acciones a desarrollar
por las é&reas afectadas para dicho fin, utilizando tanto la negociacion como los
procedimientos contenciosos, organizando y manteniendo la informacion necesaria, que
permita prevenir la morosidad. Esta caracteristica es propia de la Entidad Cabecera, pudiendo
asumirla cada una del resto de Entidades.

El perfil de riesgos del Grupo estard en relacion directa a la politica de negocios y
condicionado al segmento de mercado en el que se enmarca, con riesgos de corto plazo en la
captacion y colocacion de fondos.

El perfil de riesgo estara, por lo tanto supeditado a privilegiar la liquidez, la solvencia y la
rentabilidad en igualdad de condiciones.

La planificacion del capital del Grupo para el medio plazo esta directamente relacionada a la
Circular 3/2008 del 22 de mayo del Banco de Espafia.

Los Organos de Gobierno del Grupo son los que definen y establecen los limites y las
politicas de asuncién de los distintos tipos de riesgos. En el caso de Solventia, son el Consejo
Rector y la Comision Ejecutiva, los 6rganos de méaxima autoridad en la materia, los cuales
resuelven las operaciones por encima de las facultades delegadas a los estamentos inmediatos
inferiores, se aseguran que los niveles de riesgo asumidos tanto individuales como globales
cumplen con los objetivos fijados, y supervisan el grado de cumplimiento de los objetivos de
riesgos asi como de las herramientas de gestion utilizadas y cualquier otra actuacion relevante
relacionada con esta materia. Complementariamente, la Alta Direccién fija los planes de
negocio, supervisa las decisiones del dia a dia y asegura su consistencia con los objetivos y
politicas emanadas del Consejo Rector y de la Comisién Ejecutiva.
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Gestion global del riesgo

1. Cuantificacion del riesgo.

El perfil de riesgo asumido por el Grupo Cooperativo Solventia en 2014 y 2013 en el conjunto
de sus actividades, medido en términos de consumo de capital econdmico del Pilar I, segun su
distribucion por tipos de riesgos, queda reflejado en el siguiente detalle:

2014 2013
Riesgo de crédito 89,92% 92,48%
Riesgo operacional 10,08% 10,65%

Riesgo de mercado - -

Como se puede apreciar la mayor exposicion es al riesgo de crédito, y en ese sentido es a este
riesgo al que mas esfuerzo se ha dedicado desde la perspectiva de cuantificacion, tanto de
capital como de pérdidas esperadas.

2. Integracion en la gestion del riesgo

La cuantificacion del riesgo no es un fin en si mismo, sino que proporciona herramientas que
incorporadas en la actividad diaria de la Entidad, son fundamentales para una adecuada
gestion del riesgo.

Cada entidad dispone de un organigrama con las misiones y funciones de cada sector.

La Direccion General propone al Consejo Rector, como érgano responsable de la gestion de
los riesgos, su control interno y la adecuacién del capital, para su autorizacion:

- El establecimiento de las politicas de riesgo segun las circunstancias del mercado y la
estrategia de la Entidad en cada momento.

- Supervision, modificacion y aprobacion, en su caso, de los procedimientos de riesgos
instaurados.

Las tareas de control interno, ademas, son complementadas por las Auditorias que realiza el
departamento de auditoria interna.

Por la forma de trabajo del departamento de Auditoria interna contempla en sus planes de
trabajo los aspectos exigidos por la circular 3/2008 y se seguiran incorporando tareas de
control de riesgos para cubrirla acabadamente, por lo que, en dicho contexto, la adaptacion de
la auditoria interna a las tareas asignadas al control de riesgos es adecuada.

La naturaleza de los riesgos asumidos por la Entidad es compatible con las escalas y tipo de
actividad que se realizan y el nivel de capital asignado es suficiente para su cobertura.
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3.  Acuerdo de Capitales — Basilea Il — Capital econdmico.

Durante 2014, se implementé el nuevo acuerdo de capitales conocido como Basilea Il
mediante la transcripcion del mismo a la normativa espafiola.

En este sentido cada vez se hace mas importante seguir avanzando en los aspectos que
sustentan el espiritu de la norma y que implican grandes esfuerzos en los ambitos de:
metodologia, procesos, control y validacion internos, tecnologia e incorporacién en la gestion
de todos estos elementos.

La gestion de capital dentro de la entidad se realiza a dos niveles: regulatorio y econémico.

La gestion del capital regulatorio parte del analisis de la base de capital y de los ratios de
solvencia (Recursos propios computables disponibles, Capital total, Capital de nivel 1, etc.)
bajo los criterios de Basilea Il plasmados en la normativa del Banco de Espafia y los del
Grupo. El objetivo es que la estructura de capital sea lo mas eficiente posible tanto en
términos de coste como en cumplimiento de los requerimientos de los reguladores.

La gestion del capital desde el punto de vista econdmico tiene como objetivo optimizar la
creacion de valor del Grupo. Para ello trimestralmente se generan, y se analizan las cifras de
capital econémico.

Para poder gestionar adecuadamente el capital del Grupo es fundamental presupuestar y
analizar las necesidades futuras, anticipandose a los diferentes momentos del ciclo. Las
proyecciones de capital regulatorio y econdmico toman como base la informacién
presupuestaria y los escenarios macroeconémicos. En funcion de estas estimaciones se
planifican medidas de gestidn necesarias para alcanzar los objetivos de capital.

Con el objetivo de determinar el nivel de recursos propios, una vez calculados los
requerimientos minimos segun el Pilar 1, el Grupo revisa y valora los demas riesgos o
factores no considerados en aquél y que por su relevancia deben ser tenidos en cuenta,
estimando los recursos propios que se necesitan para cubrir todos los riesgos y mantener una
holgura adecuada respecto a las necesidades minimas resultantes de aplicar la Normativa
vigente sobre determinacién y control de los recursos propios minimos (Pilar 1 y Pilar 2) y el
Real Decreto — Ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero.

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito nace de la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Entidad. En el caso de las financiaciones
reembolsables otorgadas a terceros (en forma de creditos, préstamos, depdsitos, titulos y
otros) se produce como consecuencia de la no recuperacion de los principales, intereses y
restantes conceptos en los términos de importe, plazo y demas condiciones establecidos en los
contratos. En los riesgos fuera de balance, se deriva del incumplimiento por la contraparte de
sus obligaciones frente a terceros, lo que exige a la Entidad a asumirlos como propios en
virtud del compromiso contraido.
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La gestion del riesgo de crédito en la Entidad tiene como objetivo la identificacion, medicion,
control y evaluacion de las distintas fases de una operacién crediticia: analisis, concesion,
formalizacion y cobro.

Las Comisiones de Inversiones se basan en el trabajo de los analistas de riesgos que tienen
como objetivo prioritario el analisis de solicitudes de operaciones de riesgo para su posterior
sancion. Con el objetivo de dar una respuesta agil a las peticiones de los clientes se establecen
unos circuitos de decision que se ejercen en los 6rganos estructurales existentes en materia de
riesgos. Dichos 6rganos son:

- Consejo Rector
- Comision Ejecutiva
- Comision Delegada de Inversiones

La estructura de gestion del riesgo de crédito que existe en el Grupo Cooperativo Solventia
presenta un esquema de concesion de operaciones descentralizado basado en un apropiado
sistema de delegacion de facultades a cada Entidad integrante, asi como en una definicion
clara de las politicas y procedimientos en cada una de las fases del proceso de riesgo:
admision, administracion, seguimiento y, en su caso, recuperacion.

El sistema de delegacidn de facultades permite atender de forma eficiente, en términos de
tiempo y calidad de respuesta, las necesidades de los clientes en funcion de la exposicion total
del grupo de riesgo al que pertenezca el solicitante.

El circuito de delegacidn de facultades para la concesion de operaciones crediticias se inicia
en las Comisiones de Inversiones de cada Entidad, pasa a la Comisién Delegada de
Inversiones del Grupo, continGa en la Comision Ejecutiva y termina en el Consejo Rector
segun importe, garantia y tipo de clientela.

Sefialar que las distintas instancias del Grupo y las Entidades Integrantes que conceden
operaciones de riesgo son especialmente escrupulosas en el cumplimiento de la normativa del
Banco de Espafia, en lo referente al grado de concentracién del riesgo crediticio, que establece
gue ningun cliente, o conjunto de ellos que constituya un grupo econémico, puede alcanzar un
riesgo del 25% de los recursos propios del Grupo. Para estos calculos, se consideran los
recursos propios consolidados del Grupo computables para el coeficiente de solvencia del
Banco de Espafia.
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Ademas, tal y como se establece en la modificacion que la circular 4/2011 de 30 de
Noviembre hace sobre la circular 3/2008 de 22 de mayo, el Grupo establece que el valor de
todos los riesgos que el Grupo contraiga con una misma persona, entidad o grupo econémico,
incluso el propio en la parte no consolidable, no podra exceder del 25 % de sus recursos
propios. Cuando ese cliente sea una entidad de crédito o una empresa de servicios de
inversion, o cuando el grupo econdmico incluya una o varias entidades de crédito o empresas
de servicios de inversion, dicho valor no rebasara el 25 % de los recursos propios del Grupo o
150 millones de euros, si esta cuantia fuera mas elevada, siempre que la suma de los valores
de las exposiciones frente a todos los clientes del grupo econémico que no sean entidades de
crédito o empresas de servicios de inversion, después de tener en cuenta el efecto de la
reduccion del riesgo de crédito, no rebase el 25 % de los recursos propios del Grupo. Cuando
el importe de 150 millones de euros sea superior al 25 % de los recursos propios del Grupo,
esta, de acuerdo con las politicas y procedimientos para gestionar y controlar el riesgo de
concentracion, debera establecer un limite razonable, en términos de sus recursos propios, al
valor de la exposicién, después de tener en cuenta el efecto de la reduccién del riesgo de
crédito. Este limite no sera superior al 100 % de los recursos propios del Grupo.

Los requerimientos de recursos propios por el riesgo de crédito y dilucién seran del 8% del
total de las exposiciones de las entidades no deducidas de los recursos propios segun lo
determina la normativa de Solvencia vigente.

Para la medicién de dichos requerimientos se utilizara el Método Estandar, segln lo define la
mencionada Normativa.

A los efectos del célculo de los recursos propios necesarios por riesgo de concentracion
sectorial e individual se aplica la ponderacion obtenida del célculo establecido en la opcion
simplificada.

Paralelamente al desarrollo de los modelos de calificacion de crédito se ha finalizado un
proyecto de gestion documental integral de expedientes cuyo desarrollo ha dado lugar al
Expediente Electronico.

Para la gestion de recuperacién de las operaciones crediticias, la Entidad cuenta con su
aplicacion informatica, que junto con los miembros especializados del Area de
Recuperaciones aseguran un seguimiento adecuado de las operaciones impagadas. La
recuperacion de los riesgos impagados de menor importe se realiza, en una primera fase, a
través de las propias oficinas.

Politicas v estrateqgias relacionadas con refinanciaciones y reestructuraciones

El objetivo fundamental de la formalizacién de una operacién refinanciada/reestructurada es
proporcionar al cliente viabilidad financiera duradera en el tiempo, adecuando el pago de sus
deudas contraidas con el banco a la nueva situacién de generacion de recursos del cliente.

Estas politicas, desde el punto de vista del Grupo Solventia, se enmarcan dentro de las
destinadas a la proteccion del patrimonio de la entidad. En este contexto, se considera
primordial un conocimiento cercano del cliente, su negocio, y sus circunstancias.
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Las politicas de refinanciacion/reestructuracion del Grupo Cooperativo Solventia se basan en
los siguientes principios generales:

e Andlisis de la situacion actual, identificando primero el origen de las dificultades de
pago, asi como el analisis de la viabilidad del cliente, incluyendo el estudio
actualizado de su situacion econdémica y financiera y de su capacidad de pago y
generacion de recursos. En el caso de que el cliente sea una empresa, la evolucion del
sector del que forma parte.

El Grupo analiza mas en detalle:

o Plan de negocio adaptado a la nueva situacion (realista en cuanto a expectativas de
ventas e ingresos).

o Presupuesto de tesoreria que contemple los flujos que realmente genera el
negocio.

o Establecimiento de objetivos y un plan de accion concreto para lograr su
cumplimiento.

o Determinacion de la estructura financiera més adecuada en funcion de la situacion
y caracteristicas del cliente.

e Con el objetivo de incrementar la solvencia de la operacion, se procura, en lo posible,
la obtencion de nuevas garantias y/o garantes con solvencia demostrada, comprobando
y actualizando, para ello, los siguientes aspectos:

Valor actual de los bienes en garantia.

Posibilidades, plazo y eficacia de su ejecucion.

Posibilidades y plazos de realizacion de los bienes en caso de ejecucion.
Posibilidades de merma de valor en el periodo de ejecucion y realizacion.
Costes de finalizacion, reparacion, conservacion, mantenimiento, depdsito, etc.
Recursos y medios necesarios para la gestion de los activos adjudicados.

0O O O O O O

En cumplimiento de lo establecido en la Circular 6/2012 emitida por Banco de Espafia, se
detalla a continuacién el importe bruto de las operaciones de refinanciacién, refinanciadas y
reestructuradas a 31 de diciembre de 2014 y 2013 -segun la definicién contenida en la letra g)
del apartado 1 del anejo IX de la Circular mencionada anteriormente-, con desglose de su
clasificacion como riesgo en normal en seguimiento especial, subestdndar o dudoso
(distinguiendo la parte que cuenta con garantia real de la que no la tiene), asi como de sus
respectivas coberturas por riesgo de crédito:
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1 Administraciones
Publicas

2 Resto de personas
juridicas y
empresarios
individuales

Del que: financiacién a
la construccién y
promocién

3 Resto de personas
fisicas

4 Total

63

131

16.785

5.854

22.639

258

236

494

453

1.126

208

1.787

5.894

1.547

2.164

8.058

618 9 891

341 1 304

618 16 1.066

1.205

401

372

1.577

4.936

1.426

897

5.833

397

326

723

373

150

523

2.477

865

443

2.920

174

138

313

453

31.278

3.802

10.010

41.741

3.682

1.266

815

4.497
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1 Administraciones
Publicas

2 Resto de personas
juridicasy
empresarios
individuales

Del que: financiacién a
la construccion y
promocion

3 Resto de personas
fisicas

4 Total

66

60

126

10.790

90

3.841

14.631

310

79

390

44

21

66

537

2.044

41

208

2.789

30

4

22

52

12.783

1.629

2.008

14.791

659

659

292

950

15

870

305

162

1.032

2.263

483

369

2.633

16

10

26

3.210

1.295

1.014

4.224

1173

539

712

1.885

13

174

172

346

58

2.278

1.021

1.074

3.352

1 537

178 32.013

12 4558

135  8.488

314  41.038

4.541

1.504

1.443

5.985
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Distribucién del crédito a la clientela por actividad

Se detalla el valor en libros de las financiaciones totales (detallandolas que cuentan con
garantia inmobiliaria y de las que cuentan con otras garantias reales) concedidas por el Grupo
Solventia a 31 de diciembre de 2014 y 2013. Adicionalmente, se incluye el importe de todas
las financiaciones sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracion de la garantia disponible
(loan to value).

El desglose y la presentacion de la informacion cuantitativa que se ha de publicar en la
memoria conforme a lo dispuesto en este apartado 6 quéater a la seccion D.1), de la norma
sexagésima establecida en la Circular 6/2012, se detalla a continuacion:

Crédito con garantia real. Loan to value
Superior  Superior al  Superior

Del que: al 40% o 60% o al 80% o
Del que: restode Inferior inferioro inferioro inferior o

garantia garantias o igual igual al igual al igual al  Superior

31 de diciembre de 2014 Total inmabi. reales al 40% 60% 80% 100%  al 100%

1. Administraciones Publicas 120.563 - - - - - - -

2. Otras instituciones financieras 1.870 279 - 200 79 - - -

3. Sociedades no financieras y

empresarios individuales 349.052 172.492 2,552  75.839 64.273 24.830 2.801 7.302
3.1 Construccién y promocién

inmobiliaria 12.190 11.538 - 5.964 3.857 1.153 273 291

3.2 Construccion de obra civil 2.420 1.728 - 487 585 289 - 367

3.3 Resto de finalidades 334.442 159.226 2,552  69.387 59.831 23.388 2.528 6.644

3.3.1 Grandes empresas 25.707 840 - 840 - - - -

3.3.2 Pymes y empresarios

individuales 308.735 158.386 2,552  68.548 59.831 23.388 2.528 6.644

4. Resto de hogares ISFLSH 293.675 261.505 1475  60.709 77.575 93.411 19.996 11.290

4.1 Viviendas 234.821 231.919 176  48.639 68.354 86.377 19.247 9.478

4.2 Consumo 7.570 589 122 337 154 76 105 39

4.3 Otros fines 51.284 28.997 1.177 11.733 9.067 6.958 644 1.773

Subtotal 765.160 434.276 4,027 136.747 141.927 118.241 22.797 18.592

5. Menos: correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a

operaciones concretas (33.075) - - - - - - _
6. Total 732.085 - - - - - - -
Pro Memoria

Operaciones de refinanciacion
refinanciadas y reestructuradas 37.243 34.904 - 18.109 8.776 5.999 1.540 480
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31 de diciembre de 2013
1. Administraciones Publicas

2. Otras instituciones financieras

3. Sociedades no financieras y
empresarios individuales

3.1 Construccién y promocién
inmobiliaria

3.2 Construccién de obra civil

3.3 Resto de finalidades

3.3.1 Grandes empresas
3.3.2 Pymes y empresarios
individuales

4. Resto de hogares ISFLSH
4.1 Viviendas

4.2 Consumo

4.3 Otros fines

Subtotal

5. Menos: correcciones de valor por
deterioro de activos no imputadas a

operaciones concretas
6. Total

Pro Memoria
Operaciones de refinanciacion
refinanciadas y reestructuradas

60
Crédito con garantia real. Loan to value
Superior  Superior al  Superior
Del que: al 40% o 60% o al 80% o
Del que: restode Inferior inferioro inferioro inferior o
garantia garantias o igual igual al igual al igual al  Superior
Total inmobi. reales al 40% 60% 80% 100%  al 100%
49.352 - - - - - - -
1.504 - - - - - - -
284.202 162.149 1.753  67.055 67.947 19.675 3.028 6.197
15.480 15.094 - 4.359 4.435 5.552 280 468
2.479 1.679 - 540 666 473 - -
266.243 145.376 1.753  62.156 62.846 13.650 2.748 5.729
9.764 - - - - - - -
256.479 145.376 1.753  62.156 62.846 13.650 2.748 5.729
205.821 184.914 424 47.998 54.723 59.413 15.830 7.374
150.606 148.794 84  36.391 42.544 49.392 14.114 6.437
4.339 567 69 334 199 39 16 48
50.876 35.553 271 11.273 11.980 9.982 1.700 889
540879  347.063 2177 11505 122670 79.088  18.858  13.571
(27.143) - - - - - - -
513.736 - - - - - - -
35.053 31.931 - 14537 12.787 3.713 505 389
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Por otro lado, se proporciona la informacion sobre la concentracion de riesgos desglosada por
area geografica de actuacion y segmento de actividad de Grupo Solventia a 31 de diciembre

de 2014 y 2013:
31 de diciembre de 2014 Total
1. Entidades de crédito 832.822
2. Administraciones Publicas 575.762
2.1 Administracion Central 423.983
2.2 Resto 151.779
3. Otras instituciones financieras 4.053

4. Sociedades no financieras y empresarios

individuales 454.270
4.1 Construccion y promocién inmobiliaria 12.190
4.2 Construccion de obra civil 2.548
4.3 Resto de finalidades 439.532

4.3.1 Grandes empresas 104.684
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 334.848

5. Resto de hogares ISFLSH 295.083
5.1 Viviendas 234.828
5.2 Consumo 7.606
5.3 Otros fines 52.649
Subtotal 2.161.990

6. Menos: correcciones de valor por deterioro de
activos no imputadas a operaciones concretas (33.196)

Total 2.128.794

Espafia
832.046

575.762
423.983
151.779

3.558

452.281
12.190
2.548
437.543
104.442
333.101

295.060
234.805
7.606
52.649

2.158.707

Resto de la
U.E.

508

495

1.747

1.747

1.747

23
23

2.773

Resto del
América Mundo

- 268

- 242

- 242
- 242
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Resto de la Resto del
31 de diciembre de 2013 Total Espafia U.E. América Mundo
1. Entidades de crédito 722.451 719.033 2.794 353 272
2. Administraciones Publicas 504.064 504.064 - - -
2.1 Administracién Central 396.902 396.902 - - -
2.2 Resto 107.162 107.162 - - -
3. Otras instituciones financieras 3.003 2.801 202 - -

4. Sociedades no financieras y empresarios
individuales 317.916 316.157 1.572 - 187
4.1 Construccion y promocion inmobiliaria 15.545 15.545 - - -
4.2 Construccion de obra civil 2914 2914 - - -
4.3 Resto de finalidades 299.457 297.698 1.572 - 187
4.3.1 Grandes empresas 26.922 26.735 - - 187
4.3.2 Pymes y empresarios individuales 272.535 270.963 1572 - -
5. Resto de hogares ISFLSH 210.008 209.983 24 - -
5.1 Viviendas 150.606 150.582 24 - -
5.2 Consumo 4.339 4.339 - - -
5.3 Otros fines 55.063 55.062 - - -
Subtotal 1.757.442 1.752.038 4,592 353 459
6. Menos: correcciones de valor por deterioro de

activos no imputadas a operaciones concretas (27.269) - - - -
Total 1.730.173 - - - -

Politicas y procedimientos sobre el mercado hipotecario

La informacién requerida por la Circular 5/2011 de Banco de Espafia — por la aplicacion del
Real Decreto 716/2009 de 24 de abril (por el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistema hipotecario y financiero)- se detalla en la Nota 10.
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Exposicion total al riesgo de crédito

El siguiente cuadro muestra la exposicion total al riesgo de crédito del Grupo al cierre de los
ejercicios 2014 y 2013:

GRUPO SOLVENTIA 2014 2013

Administraciones Publicas espafiolas 120.459 49.235
Otros sectores residentes 651.192 497.587
Otros sectores no residentes - -
Ajustes por valoracion (42.486) (37.586)
Entidades de crédito 783.665 594.613
Valores representativos de deuda 501.105 523.906
Riesgos contingentes 112.663 77.540
Total riesgo 2.126.598 1.705.295
Lineas disponibles por terceros 91.947 63.871
Exposicion maxima 2.218.545 1.769.166

El Grupo efectila un seguimiento continuo del grado de concentracion de las carteras de
riesgo crediticio, bajo diferentes dimensiones relevantes: productos y grupos de clientes. El
Consejo Rector establece las politicas de riesgo y revisa los limites de exposicion apropiados
para la adecuada gestion del grado de concentracion de las carteras de riesgo crediticio.
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La distribucion de estos riesgos segun el sector de actividad al 31 de diciembre de 2014 y a 31
de diciembre de 2013 se muestran en los siguientes cuadros, en miles de euros:

2014

De los que:
GRUPO SOLVENTIA Riesgo Distribucion (%) Activos dudosos
Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca 91.486 14,05% 3.796
Industrias 132.606 20,36% 4.265
Produccion y distribucidn de energia eléctrica, gas y
agua 1.910 0,29% 65
Construccion 23.807 3,66% 5.756
Servicios 103.519 15,90% 2.866
Comercio y reparaciones 36.527 5,61% 808
Hosteleria 16.402 2,52% 60
Transporte y comunicaciones 5.085 0,78% 49
Intermediacién 398 0,06% 1
Actividades Inmobiliarias y servicios empresariales 26.018 4,00% 1.481
Otros servicios 19.089 2,93% 467
Crédito a particulares 290.728 44,64% 8.096
Adquisicion de vivienda propia 227.098 34,86% 5.737
Rehabilitacion de viviendas 10.144 1,56% 529
Adquisicion de bienes duraderos 4.084 0,63% 1
Otros bienes y servicios corrientes 3.625 0,56% 11
Terrenos y fincas rusticas 16.822 2,58% 196
Otras financiaciones a hogares 28.955 4,45% 1.622
Sin clasificar 4.360 0,67% 496
Créditos aplicados a financiar gastos de inst.
privadas sin animo de lucro 2.778 0,43% 1

651.194 100,00% 25.341
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GRUPO SOLVENTIA

Agricultura, ganaderia caza y silvicultura y pesca

Industrias

Produccion y distribucidn de energia eléctrica, gas y

agua
Construccion

Servicios

Comercio y reparaciones

Hosteleria

Transporte y comunicaciones

Intermediacion

Actividades Inmobiliarias y servicios empresariales
Otros servicios

Crédito a particulares
Adquisicion de vivienda propia
Rehabilitacion de viviendas
Adquisicion de bienes duraderos
Otros bienes y servicios corrientes
Terrenos y fincas rusticas

Otras financiaciones a hogares

Sin clasificar

Créditos aplicados a financiar gastos de inst.
privadas sin animo de lucro

b) Riesgo de mercado

Riesgo
84.025

84.510

1.490
14.933

98.940
28.611
14.808
4.377
79
35.874
15.191

203.820
143.284
9.013
1.561
1.340
10.535
38.087

5.789

4.080

497.587

2013
Distribucion (%)
16,89%

16,98%

0,30%
3,00%

19,89%
5,75%
2,98%
0,88%
0,02%
7,21%
3,05%

40,96%
28,80%
1,81%
0,31%
0,27%
2,12%
7,65%

1,16%

0,82%

100%

De los que:
Activos dudosos

4.221

2.135

18.019

Este riesgo comprende el resultante de posibles variaciones adversas de los tipos de interés de
los activos y pasivos, de los tipos de cambio en los que estdn denominadas las masas
patrimoniales o fuera de balance, y de los precios de mercado de los instrumentos financieros

negociables.

Para minimizar dicho riesgo, la Comision Ejecutiva gestiona principalmente los activos y

pasivos.

La gestidn de activos y pasivos se fundamenta en la utilizacion de instrumentos en la gestion
de los flujos de caja, derivados de la operativa habitual, y en la toma de posiciones a largo
plazo, que garanticen un margen financiero asumiendo un determinado comportamiento del

mercado.
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Riesqo de tipo de interés

Es el riesgo en el que incurre el Grupo al existir desfases en el perfil de vencimientos y
reprecios de las distintas masas de activos y pasivos sensibles en diferentes intervalos
temporales.

El riesgo de tipo de interés en el que incurre el Grupo se concentra fundamentalmente en el
epigrafe de inversiones crediticias y en la cartera de valores representativos de deuda, asi
como en los pasivos financieros a coste amortizado

La labor de control del riesgo de tipo de interés la realiza el Consejo Rector que establece las
politicas y procedimientos que limiten, al maximo, este tipo de riesgo, logrando un equilibrio
con la rentabilidad del Grupo.

Seguidamente se adjunta un cuadro que informa sobre la estructura en gaps de vencimiento y
plazos de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance en miles de
euros a 31 de diciembre de 2014 y a 31 de diciembre de 2013. La estructura en gaps de
vencimiento y plazos de repreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance
en miles de euros del Grupo Cooperativo Solventia es:
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Importes en miles de euros EJERCICIO 2014

Activos

1.1 CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
1.2 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO

1.3 OP MDO MONET A TRAVES ENT
CONTRAPARTIDA

1.4 CREDITO A LA CLIENTELA

1.5 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

Pasivos

2.1 DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES
2.2 DEPOSTIOS DE ENTIDADES DE CREDITO

2.3 OP MDO MONET A TRAVES ENT
CONTRAPARTIDA

2.4 DEPOSITOS DE LA CLIENTELA

2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL NEGOC
2.8 PASIVOS SUBORDINADOS

Derivados

Repricing Gap
GAP Acumulado

ene-15
991.376
1,47%

746.758
0,35%

66.617
6,23%

178.000
4,36%

816.475
0,67%

456.781
0,32%

359.694

1,10%

174.900
174.900

feb-15
70.554
3,19%

6.123
1,04%

64.431
3,39%

168.352
1,81%

167
1,83%

168.184

1,81%

-97.798
77.103

mar-15
73.439
3,25%

4.313
0,48%

66.475
3,42%

2.651
3,31%

167.920
1,72%

45
1,96%

167.875

1,72%

-94.480
-17.378

abr-15
85.244
3,31%

8.140
1,60%

63.631
3,34%

13.474
4,22%

132.578
1,60%

85
1,72%

132.492

1,60%

-47.333
-64.711

may-15
84.999
3,59%

5.500
2,74%

78.964
3,65%

535
3,52%

78.533
1.21%

47
1,52%

78.486

1,21%

6.467
-58.244

jun-15
60.347
3,25%

2.000
2,72%

55.776
3,271%

2.570
3,31%

90.588
1,01%

57
2,97%

90.531

1,01%

-30.242
-88.486

15
159.165
3,95%

2.000
1,60%

140.597
3,99%

16.568
3,94%

71.985
1,27%

64
4,59%

71.920

1,27%

87.181
-1.306

15
114.767
3,40%

11.050
1,23%

101.617
3,62%

2.100
3,68%

136.544
0,88%

49
3,79%

136.495

0,88%

-21.777
-23.083

16
72.797
3,85%

20.600
1,79%

22.065
5,52%

30.132
4,02%

17.352
1,49%

181
4,09%

17.171

1,46%

55.445
32.362

17
29.940
3,41%

15.593
1,20%

9.847
6,18%

4.500
4,95%

9.966
0,23%

164
4,03%

9.802

0,16%

19.974
52.337

jul 15-sep oct 15-dic ene 16-dic ene 17-dic ene 18-dic

18
39.339
4,17%

31.839
4,09%

7.500
4,48%

23.724
0,10%

22.321
0,11%

1.404

0,04%

15.615
67.951

ene 19-dic 19

16.237
4,92%

6.237
6,05%

10.000
4,21%

310.536
0,04%

88
3,28%

310.448

0,04%

-294.299
-226.348

67
ene 20-dic ene 22-dic

21 24 >dic24  Total
72.004 145.168 32.6432.048.020
5,64% 5,18% 538% 2,77%
- - - 822.079
- - - 0,46%
25.804  19.768 6.277 759.945
7,42% 5,55% 514% 4,15%
46.200 125.400  26.367 465.996
4,64% 5,12% 544%  4,60%
68 - -2.024.620
3,31% 0,89%
68 - - 480.117
3,31% 0,32%
- - - 1.544.502
1,06%
71.936 145168  32.643 23.400

-154.412 -9.243  23.400
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Importes en miles de euros EJERCICIO 2013
Activos

1.1 Caja Y Depésitos En Bancos Centrales

1.2 Dep6sitos En Entidades De Crédito

1.3 OpMdo Monet A TravesEnt Contrapartida
1.4 Crédito A La Clientela

1.5 Valores Representativos De Deuda

Pasivos

2.1 DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES

2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO

2.3 OPER MDO MONET A TRAVES ENT CONTR
2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA

2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL NEGOC
2.6 OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL

2.7 POSICIONES CORTAS DE VALORES

2.8 PASIVOS SUBORDINADOS

Derivados
IR Swaps

Repricing Gap
Gap Acumulado

ene-14

643.602
1,91%

542.405
1,12%

61.197
6,95%
40.000
5,00%

619.495
0,95%

0,00%
422.986
0,44%

0,00%
196.509
2,05%

24.107
24.107

feb-14

58.662
3,92%

7.876
2,92%

50.486
4,07%

300
5,43%

112.982
2,34%

0,00%
153
1,75%

0,00%
112.829
2,34%

-54.319
-30.212

mar-14

88.165
3,31%

6.976
2,27%

51.808
3,95%
29.381
2,41%

158.008
2,52%
0,00%
27.689
3,35%
0,00%

130.320
2,34%

-69.843

-100.055

abr-14

59.886
4,03%

16.505
3,38%

43.367
4,28%

14
2,69%

101.746
2,51%
0,00%

119
1,49%
0,00%

101.626

2,51%

-41.859
-141.915

may-14

53.980
4,23%

1.047
4,37%

48.991
4,22%

3.942
4,40%

65.504
2,35%
0,00%
57
1,60%
0,00%
65.447
2,35%

-11.524
-153.439

jun-14

42.098
3,89%

5
0,39%

41.022
3,92%

1.070
2,74%

107.955
2,17%
0,00%

89
2,95%
0,00%

107.866

2,17%

-65.857
-219.296

jul 14-sep
14

67.444
4,25%

1.006
3,23%

65.938
4,26%

500
4,35%

40.134
2,31%

0,00%
61
4,56%

0,00%
40.072
2,31%

27.310
-191.986
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oct 14-dic ene 15-dic ene 16-dic ene 17-dic ene 18-dic ene 19-dic ene 21-dic

14

98.734
3,97%

9.568
2,70%

73.716
4,09%
15.450
4,17%

98.164
1,89%

0,00%
66
3,35%

0,00%
98.098
1,89%

570
-191.416

15

232.062
4,36%

13.500
2,98%

14.921
6,00%
203.640
4,33%

28.702
1,79%

0,00%
1.242
3,33%

0,00%
27.460
1,72%

203.360
11.943

16

29.964
5,03%

2.000
3,08%

9.006
6,43%
18.958
4,58%

13.215
0,51%

0,00%
179
4,13%

0,00%
13.037
0,46%

16.749
28.692

17

10.528
5,99%

6.028
6,46%
4.500
5,35%

11.842
0,33%

0,00%
762
3,73%

0,00%
11.080
0,10%

-1.313
27.379

18

18.498
4,83%

8.998
5,38%
9.500
4,32%

10.957
0,08%

0,00%
118
4,09%

0,00%
10.838
0,03%

7.542
34.920

20

75.183
5,56%

25.383
7,49%
49.800
4,57%

25.993
0,05%

0,00%
154
3,33%

0,00%
25.840
0,03%

49.189
84.110

23

83.335
5,59%

19.735
5,64%
63.600
5,58%

192.143
0,03%

0,00%
0,00%
0,00%

192.143
0,03%

-108.809
-24.699

>dic 23
63.940
4,91%

2.440
6,12%
61.500
4,86%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%

63.940
39.241

Total

1.626.081
3,43%

600.889
1,30%

523.037
4,82%
502.155
4,53%

1.586.840
1,41%

0,00%
453.675
0,63%

0,00%

1.133.165
1,73%

39.241
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El Grupo analiza y gestiona el riesgo de interés realizando una simulacion del margen
financiero, en varios escenarios, asumiendo que los activos y pasivos sensibles a 31 de
diciembre de 2014 permanecen estables.

En Pilar I, para la medicion de este riesgo se aplica la opcion simplificada, utilizando el
impacto adverso sobre el valor econdmico al que se refiere la norma centésima sexta de la
circular 3/2008 y que se recoge en el estado RP51 que se presenta al Banco de Espafia.

Riesqgo de precio

Este riesgo se define como aquél que surge como consecuencia de cambios en los precios de
mercado, provocados bien por factores especificos del propio instrumento o bien por factores
que afecten a todos los instrumentos negociados en el mercado.

Tanto a 31 de diciembre de 2014 como a 31 de diciembre de 2013, este riesgo no es relevante
para el Grupo.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo no presenta exposicién al riesgo de tipo de cambio al 31 de diciembre de 2014 y
2013 dado que no opera con moneda extranjera.

Riesqo de tipo de contrapartida

La aprobacion de la politica de inversion en el mercado interbancario y en los mercados de
valores emana del Consejo Rector.

Tanto a 31 de diciembre de 2014 como a 31 de diciembre de 2013, este riesgo no es relevante
para el Grupo.

c) Riesgo de liquidez

Se define como el riesgo en el que se incurre de entrar en pérdidas al tener que deshacer o
cerrar una posicion de mercado, enajenar activos o tomar pasivos por falta de recursos
liquidos para hacer frente al cumplimiento de las obligaciones asumidas. Por lo tanto, es un
riesgo asociado a la capacidad de la Entidad para financiar los compromisos adquiridos a
precios razonables y llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacion estables.

Los factores que influyen pueden ser de caracter exdgeno o endégeno, como consecuencia de
los desfases temporales de los flujos de cobros y pagos.

De manera proporcionada a la complejidad, el perfil de riesgo y el tipo de negocio del Grupo,
ésta ha establecido estrategias, politicas, procedimientos y sistemas sélidos para la
identificacion, medicion, gestion y seguimiento del riesgo de liquidez sobre un conjunto
adecuado de horizontes temporales, incluido el intradia.
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El control del riesgo de liquidez es responsabilidad del Consejo Rector y en cumplimiento de
las politicas emanadas del mismo, la Direccion del Grupo gestiona el riesgo inherente a la
actividad y a los instrumentos financieros para asegurar que dispondra, en todo momento, de
la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados a las respectivas
fechas de vencimiento de sus pasivos.

Como consecuencia de la habitual politica de prudencia seguida por la Entidad la financiacién
es basicamente minorista, por lo que los recursos captados estan ampliamente diversificados y
gozan de una gran estabilidad y permanencia en el tiempo. Esta circunstancia simplifica, en
gran medida, la gestion, al eliminar por completo los riesgos e incertidumbres que introduciria
la presencia en el mercado mayorista, al cual el Grupo en ningin momento ha tenido ni
intencion ni necesidad de acudir.

A continuacion, se indica el desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de
vencimiento a 31 de diciembre de 2014 y 2013 en miles de euros. Las fechas de vencimiento
que se han considerado para la construccion de la tabla adjunta son las esperadas de
vencimiento o cancelacion, obtenidas en funcidn de la experiencia historica del Grupo.

El desglose de los instrumentos financieros por plazos residuales de vencimiento a 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 es el siguiente:



Cuentas Anuales Consolidadas del Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes. Grupo Cooperativo Solventia — Ejercicio 2014 71

0<=1 1<=2 2<=3 3<=4 4<=5 5<=6 6<=9 9<=12 12M<= 7<=1
Importes en miles de euros 2014 M M M M M M M M 2Y 2<=3Y 3<=4Y 4<=5Y 5<=7Y oy >10Y Total
Activos 29.007 1.066 2.889 829 4.063 910 1.856 8.722 20.309 9.931 6.669 9.974 15403  26.232  39.002 176.860
1.1 CAJA 'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES - - - - - - - - - - - - - - - -
1.2 DEPOSITOS EN ENTIDADES DE CREDITO 27.222 - - - 3.000 - - 5.000 12.000 4.000 - - - - - 51.222
1.4 CREDITO A LA CLIENTELA 1.784 1.066 889 818 1.063 910 1.856 3.722 5.802 5.031 4.669 4.174 7.903 9.932  28.902 78.520
1.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS - - - - - - - 639 - - - - 200 - - 839
1.4.2 OTROS SECTORES 1.784 1.066 889 818 1.063 910 1.856 3.083 5.802 5.031 4.669 4.174 7.703 9.932 28.902 77.681
1.4.2.1 CREDITO COMERCIAL 200 238 161 97 7 - - - 226 - - - - - - 930
1.4.2.2 PRESTAMOS OTROS SECTORES 645 524 522 558 629 491 1.412 1.455 5.276 4.909 4.559 4.165 7.703 9.932 28.902 71.683
1.4.2.2.1 PRESTAMOS GARANTIA REAL 308 323 348 315 287 299 901 1.043 3.856 3.834 3.718 3.557 6.890 9.193  25.079 59.953
1.4.2.2.2 PRESTAMOS OTRAS GARANTIAS 337 201 174 243 342 191 511 412 1.419 1.075 842 608 814 739 3.823 11.730
1.4.2.2.3 PRESTAMOS TITULIZADOS - - - - - - - - - - - - - - - -
1.4.2.3 CREDITOS OTROS SECTORES 153 303 206 163 427 420 443 1.628 300 122 110 9 - - - 4.283
1.4.2.4 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS - - - - - - - - - - - - - - - -
1.4.2.6 DEUDORES A LA VISTAY VARIOS 786 - - - - - - - - - - - - - - 786
1.4.3 ACTIVOS bUDOSOS - - - - - - - - - - - - - - - -
1.5 VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA - - 2.000 10 - - - - 2.507 900 2.000 5.800 7.500 16.300 10.100 47.117
Pasivos 53911 32643 31.435 1.738 1.187 1.750 5.023 4.453 787 1.149 2.176 37.006 1 - - 173.258
2.1 DEPOSITOS DE BANCOS CENTRALES - - - - - - - - - - - - - - - -
2.2 DEPOSITOS DE ENTIDADES DE CREDITO 8.837  11.000 - 1 15 5 0 6 11 9 2.009 9 1 - - 21.902
2.4 DEPOSITOS A LA CLIENTELA 45.074  21.643  31.435 1.737 1.172 1.745 5.022 4.447 776 1.140 167 36.996 - - - 151.356
2.4.1 ADMINISTRACIONES PUBLICAS 2.290 1 2.329 1 1 315 2 334 1 2 0 54 - - - 5.326
2.4.2 OTROS SECTORES 42,784  21.642  29.107 1.737 1.172 1.430 5.021 4.113 775 1.138 167 36.943 - - - 146.029
2.4.2.1 CUENTAS VISTA NO REMUNERADAS 8.398 407 407 407 407 407 1.222 1.222 463 1.079 167 36.879 - - - 51.466
2.4.2.2 CUENTAS VISTA TIPO ADMINISTRADO 814 - - - - - - 1.844 - - - - - - - 2.658
2.4.2.3 CUENTAS VISTA REFERENCIADAS IB. 825 315 315 153 153 153 459 459 - - - - - - - 2.832
2.4.2.4 DEPOSITOS PLAZO TRADICIONALES 32748  20.920  28.381 1.176 602 870 3.338 555 270 30 - - - - - 88.891
2.4.2.6 DEPOSITOS LIGADOS OPCIONES - - 4 - 9 - 2 33 43 29 - 64 - - - 183

2.4.2.7 CESION TEMPORAL DE ACTIVOS - - - - - - - - - - - - - - R R
2.4.2.8 BONOS TITULIZACION EMITIDOS - - - - - - - - - - - - - - R R

2.5 DEBITOS REPRESENTADOS POR VAL NEGOC - - - - - - - - - - - - - - - -
2.8 PASIVOS SUBORDINADOS - - - - - - - - - - - - - - R R
Derivados - - - = = - o - - - - - - - - -
Cashflow Gap EUR -24.904 -31.577 -28.547 -909 2.875 -3.167 4.269 8.782 4.493 -27.032 15402  26.232
Cashflow Gap Acumulado -24.904 -56.482 -85.028  -85.938 -83.062 -87.069  -82.800 -54.495 -50.002 -77.034 -61.632  -35.400
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Importes en miles de euros 2013

Activos
1.1 Caja Y Depésitos En Bancos Centrales
1.2 Depédsitos En Entidades De Crédito
1.2.1 Cuentas Mutuas
1.2.2 Cuentas A Plazo
1.4 Crédito A La Clientela
1.4.1 Administraciones Publicas
1.4.1.1 Préstamos
1.4.1.2 Créditos
1.4.2 Otros Sectores
1.4.2.1 Crédito Comercial
1.4.2.2 Préstamos Otros Sectores
1.4.2.2.1 Préstamos Garantia Real
1.4.2.2.2 Préstamos Otras Garantias
1.4.2.3 Créditos Otros Sectores
1.4.2.6 Deudores A La Vista Y Varios
1.5 Valores Representativos De Deuda

Pasivos
2.2 Depositos De Entidades De Crédito
2.2.1 Cuentas Mutuas
2.2.2 Cuentas A Plazo
2.2.2.1 Depositos Otras Entidades
2.2.2.2 Ico Mediacion
2.2.6 Cesion Temporal De Activos
2.4 Depositos A La Clientela
2.4.1 Administraciones Publicas
2.4.1.1 Cuentas Vista No Remuneradas
2.4.1.2 Cuentas Vista Tipo Administrado
2.4.1.3 Cuentas Vista Referenciadas Ib.
2.4.1.4 Dep6sitos Plazo Tradicionales
2.4.2 Otros Sectores
2.4.2.1 Cuentas Vista No Remuneradas
2.4.2.2 Cuentas Vista Tipo Administrado
2.4.2.3 Cuentas Vista Referenciadas Ib.
2.4.2.4 Dep6sitos Plazo Tradicionales
2.4.2.5 Cédulas
2.4.2.6 Depositos Ligados Opciones

Derivados
IR Swaps

Cashflow Gap EUR
Cashflow Gap Acumulado

Linea Créditoen BCE + Linea Crédito Bco de Espafia

Valor Mdo Deuda criterios liquidez

0<=1M

596.260
522.758
332.824
189.935
17.742
1.001
20
981
16.742
2.506
4.434
2.510
1.924
1.237
8.564
55.760

434.066
235.705
3.999
659
585
74
231.047
198.361
9.226
3.046
4
773
5.403
189.135
30.456
1.491
2.751
154.437

0

162.194
162.194
131.047
55.566

1<=2M
16.910

8.007
2.583
5.425
8.541
368

348
8.173
1.360
4.457
2.695
1.763
2.356

361

114.227
146
146

95
51
114.081
1.927
5
4
699
1.218

112.155

905
39
246
110.965

0

-97.318
64.877
131.047
285.566

2<=3M
17.199

9.162
2.586
6.576
7.717
116
100

7.602
492
5.141
2.832
2.308
1.969

320

132.129
360
360
334

26
131.769
1.012
5
4
699
303

130.757

906
3.649
246
125.956

0

-114.930
-50.053
131.047
285.566

3<=4M
35.303

16.787
5
16.782
16.799
185
20
165
16.614
308
5.268
2.614
2.654
11.038

1.716

102.827
169
169
110

59
102.658
1.022
5
4
699
314

101.636

906
33
27

100.670

0

-67.524
-117.578
131.047
285.566

4<=5M
11.855

1.148
5
1.143
6.464
498
236
262
5.966
270
4.718
2.720
1.998
978

4.243

66.221
146
146
117

30

66.075
1.991
5
4
699
1.283
64.084
906

-54.366
-171.944
131.047
285.566

5<=6M

11.227

51

46
10.344
1.792
1.779

8.552
122
5.378
2.445
2.933
3.052

833

109.179
444
444
410

34
108.735
2.395
5
461
699
1.230

106.340

906
16.036
27
89.372

0

-97.952
-269.896
131.047
285.566

6<=9M 9<=12M 12M<=2Y 2<=3Y

30.132  63.649 322.052  80.944
1.126 9.957 24.041 2.355
6 6 - -
1.119 9.950 24.041 2.355
27.016  35.485 56.837 48.542
402 4.576 4.428 3.5637
363 1.982 4.428 3.537
40 2.594 - -
26.613  30.909 52.409 45.005
1 1 217 0
13.721  17.587 49.212 44.392
7.352 8.725 32.717 31.753
6.370 8.862 16.495 12.640
12892  13.321 2.980 612
1.990 18.207 241.173  30.047
41.782  99.620 234.043 14.063
853 898 205.977 871
853 898 205.977 871
735 788 205.544 552
118 110 433 319
40929 98.721 28.066 13.193
3.516 27.048 62 62
15 15 62 62
11 4.534 - -

3.490 22.499 - -

37413  71.673 28.004 13.131

2717 2717 10.865 10.862
48 20.532 - -

79 79 - -
34567  48.344 17.089 2.217
1 1 50 52
-11.650 -35.971 88.008 66.880
-281.546 -317.517 -229.509 -162.628
131.047 131.047  131.047  131.047

285.566 285.566 - -

3<=4Y
79.056
8.457

8.457
45.288

3.489

3.489

41.799

41.359

31.463

9.896
440

25.310

23.590
12.397

12.397
12.151
246
11.194
61
61

11.132
10.858

243

31

55.465
-107.163
131.047

72
4<=BY 5<=7Y 7<=10Y >10Y Total
61.113 162.278 183.882 262.996 1.934.855

- - - - 603.850
- - - - 338.021
- - - - 265.829
42.376  94.860 103.427 196.694 718.132
3.352  26.637 18519  1.003 69.902
3352 26.637 18519  1.003 65.483
- - - - 4.419
39.024 68.223 84.908 195.691 648.230
- - - - 5.278
38.689 68.172 84.500 195544 582572
31.032 58.960 78.384 186.326 482.528
7.657 9.211 6.115 9.218 100.044
334 51 408 147 51.816
B B B B 8.564
18.738 67.418 80.455 66.303 612.874
11100 26.156 192.322 - 1.601.327
161 175 - - 458.303
B B B B 3.999
161 175 - - 223.257
B B B B 221.421
161 175 - - 1.837
- - - - 231.047
10.939 25981 192.322 B 1.143.024
61 146 1.081 - 49.611
61 146 1.081 - 4.576
- - - - 5.027
- - - - 4.269
- - - - 35.739
10.877  25.835 191.241 - 1.093.413
10.854  25.835 191.241 - 300.934
- - - - 41.860
- - - - 3.481
- - - - 746.979
23 - - - 159
50.013 136.122 -8.440 262.996 333.528
-57.150 78.972  70.532 333.528
131.047 131.047 131.047 131.047
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Con objeto de controlar y reducir el riesgo de liquidez, se establece una relacién entre, por un
lado, los activos liquidos disponibles y, por otro, los pasivos y compromisos contingentes
exigibles. A fin de gestionar este equilibrio, el Grupo, en base al Acuerdo de tesoreria firmado
con el Banco Cooperativo Espafiol y aprobado por el Banco de Espafia, dispone de una linea
interbancaria para reforzar la liquidez de la misma.

Todos estos indicadores ponen de manifiesto el elevado nivel de liquidez y autosuficiencia de
la Entidad, nivel que se sitia muy por encima de aquellos que en los momentos actuales son
habituales en el sistema financiero.

d) Otros riesgos de mercado

Riesgo operacional.

El riesgo operacional se define como la exposicion a pérdidas por: fraude interno; fraude
externo; relaciones laborales y seguridad en el puesto de trabajo; clientes, productos y
practicas empresariales; dafio a activos materiales y ejecucion, entrega y gestion de procesos.

Las politicas del Grupo para gestionar el riesgo operacional parten del buen hacer en la
ejecucion de las operaciones como medidas de mitigacion de este riesgo, dicho buen hacer
estd comprendido en los respectivos manuales. Ademas cuenta con la supervision a través del
sistema informatico de Auditoria Interna.

La gestion de este riesgo se apoya directamente en la estructura organizativa del Grupo y en la
definicion de las tareas que deben realizar los sectores operativos correspondientes,
cumpliendo los procesos citados en los respectivos manuales.

Para la medicion de requerimientos de recursos propios se utilizard el método del Indicador
Basico establecido en la Circular 3/2008 y que se determina como la media del producto de
los ingresos relevantes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los tres ultimos ejercicios
financieros completos, cuando sean positivos, multiplicada por el coeficiente de ponderacion
del 15%. Si los ingresos relevantes de un ejercicio fueran negativos o nulos no se tendran en
cuenta en el céalculo de la media de tres afios, que se calculard como la suma de cifras
positivas, dividida por el nimero de cifras positivas.

Riesgo reputacional

En la Entidad se considera el riesgo reputacional como un elemento muy importante en los
procesos de decision.

El riesgo reputacional puede definirse como la posibilidad de dafio en la imagen, prestigio o
reputacion de una entidad derivada de la percepcion que terceras personas pudieran tener
sobre sus actuaciones.

Es un riesgo independiente de los riesgos crediticio y/o econdmicos ligados a las propias
operaciones, asi como del riesgo legal que pudiera existir en el desarrollo e instrumentacion
de las mismas, por tanto, es un riesgo adicional a cualquier otro soportado.



Cuentas Anuales Consolidadas de Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes. Grupo
Cooperativo Solventia — Ejercicio 2014 74

e)  Valor razonable de los instrumentos financieros

Este riesgo corresponde a las variaciones que se producen en el valor razonable de los
instrumentos financieros.

Como se describe en la Nota 3.e, excepto por los instrumentos financieros clasificados en el
capitulo de Inversion crediticia y por aquellos instrumentos de capital cuyo valor razonable no
pueda estimarse de forma fiable, los activos financieros de la Entidad aparecen registrados en
el balance de situacion por su valor razonable.

De la misma forma, excepto los pasivos financieros registrados en el epigrafe de Pasivos
financieros a coste amortizado, el resto de pasivos financieros aparecen registrados por su
valor razonable en el balance de situacion.

No obstante, la mayor parte de los activos y pasivos financieros registrados en los epigrafes
de “Inversiones crediticias” y “Pasivos financieros a coste amortizado” son a tipo variable,
revisable al menos con caracter anual, por lo que los Administradores estiman que su valor
razonable no difiere de los valores por los que aparecen contabilizados en el balance de
situacion, considerando en éste unicamente los efectos de los cambios en los tipos de interés.
Por otro lado, los activos y pasivos a tipo fijo registrados en estos epigrafes tienen
mayoritariamente vencimiento residual inferior al afio por lo que los cambios en su valor
razonable consecuencia de movimientos en los tipos de interés de mercado no serian
significativos.

A continuacion se muestra el efecto que han tenido en la cuenta de pérdidas y ganancias del
Grupo, en el epigrafe de “Resultados por operaciones financieras”, los cambios de los
instrumentos financieros a valor razonable dependiendo de la técnica utilizada para
determinar su valor razonable.

Miles de euros 2014 2013
Instrumentos financieros a valor razonable segun cotizaciones publicadas en - -

Otros instrumentos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 3 9
Activos financieros disponibles para la venta 515 1.091
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NOTA 7.CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:
Miles de euros 2014 2013
Caja 7.326 6.675
Banco de Espafia: - -
Resto de depositos - 3
Ajustes por valoracién: - -
Intereses devengados - -
7.326 6.678

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y el tipo de interés medio se encuentra detallado en la Nota 6.b

de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de intereés.

El Grupo instrumentaliza el cumplimiento del coeficiente de reservas minimas a través del

Banco Cooperativo.

NOTA 8.ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de Euros 2014

Valores representativos de deuda
De administraciones publicas
De entidades de crédito residente
De otros sectores residentes
De entidades de crédito no residente
De otros sectores no residentes

Otros instrumentos de capital
De entidades de crédito residentes
De otros sectores residentes

66.914
4.026
101
266
731

72.039

21.086

25.746

46.832

2013
31.060

269
383
31.712
1.172
20.996

22.168

Durante los ejercicios2014 y 2013no se han realizado traspasos de activos incluidos en este

capitulo a otras carteras de activos financieros.
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Otros instrumentos de capital

Este capitulo del balance consolidado de situacion adjunto recoge los instrumentos financieros
emitidos por otras entidades, tales como acciones y cuotas participativas, que tienen la
naturaleza de instrumentos de capital para el emisor.

Al cierre delos ejercicios2014 y 2013el epigrafe “Otros instrumentos de capital” presenta la
siguiente composicion, en funcion de la admision o no a cotizacion de los titulos que la
integran:

2014 2013
% sobre el Miles de
Miles de euros total euros % sobre el total
Con cotizacion 19.194 40,98% 12.739 57,47%
Sin cotizacion 27.639 59,02% 9.429 42,53%
46.833 100,00% 22.168 100,00%

Las inversiones clasificadas en la cartera de “Activos financieros disponibles para la venta.
Sin cotizacion” que el Grupo ha contabilizado por su coste en lugar de por su valor razonable,
al no poder determinar su valor razonable de forma fiable, asciende a 24.256 miles de euros a
31 de diciembre de 2014frente a los7.134 miles de euros de 31 de diciembre de 2013.

Pérdidas por deterioro

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013el Grupotiene4.008 y578 miles de euros contabilizados,
respectivamente, en concepto de pérdidas por deterioro de los activos de la cartera de
“Activos financieros disponibles para la venta” correspondiente a instrumentos de capital.

Ajustes por valoracion

El detalle del epigrafe de “Ajustes por valoracion” del patrimonio neto al 31 de diciembre de
2014y de 2013como consecuencia de los cambios en el valor razonable de los activos de esta
cartera es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Valores representativos de deuda 8.101 817
Otros instrumentos de capital 1.310 (1.602)

9.411 (785)
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NOTA 9.INVERSIONES CREDITICIAS

El detalle de este capitulo del balance consolidado de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Depositos en entidades de crédito 785.554 596.865
Crédito a la clientela 732.084 513.735

Valores representativos de deuda - -

1.517.638 1.110.600

9.1) Depdsitos en entidades de crédito

El detalle de este epigrafe de los balances de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Cuentas a plazo 236.680 265.585
Otras cuentas 546.080 328.430
Ajustes por valoracion 905 600
Otros activos financieros 1.889 2.249
785.554 597.864

El epigrafe “Cuentas a plazo” del activo recoge a 31 de diciembre de 2014 y de 2013entre
otros, el saldo correspondiente a las aportacionespor parte de las Entidades Integrantes del
Grupo Cooperativo al Fondo de Insolvencias de la Asociacion Espafiola de Cooperativas de
Crédito constituido al amparo de lo previsto en el articulo 24.3 de los Estatutos de dicha
asociacion, por importe de3.963 miles de euros en el ejercicio 2014 y de3.916 miles de euros
en el ejercicio 2013. Asimismo, dentro de este epigrafe se recogen depdsitos a plazo con el
Banco Cooperativo Espafiol por importe de159.474 miles de euros en 2014 y de191.047miles
de eurosa 31 de diciembre de 2013.

El epigrafe “Otras cuentas” del activo recoge, principalmente, las cuentas tesoreras en euros
mantenidas con Banco Cooperativo Espafiol por importe de 277.580 miles de euros en 2014 y
del79.605miles de euros a 31 de diciembre de 2013, remuneradas a un tipo variable
referenciado a la rentabilidad diaria del pool de tesoreria mantenido por las Cajas Rurales en
dicho Banco. Asimismo, recoge el saldo de las distintas cuentas corrientes aperturadas por las
Entidades del Grupo en diversas entidades financieras.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.
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9.2) Crédito ala clientela

A continuacion se indica el desglose de este epigrafe del balance consolidado de situacion,
atendiendo a la modalidad y situacion del crédito, al sector de la contraparte y a la modalidad
del tipo de interés:

Miles de euros 2014 2013
Por modalidad y situacion del crédito:
Administraciones PUblicas 120.459 49.237
Cartera comercial 6.320 5.069
Deudores con garantia real 411.908 332.000
Otros deudores a plazo 193.681 129.034
Arrendamientos financieros - -
Deudores a la vista y varios 14239 13.738
Activos dudosos 25.341 18.019
Ajustes por valoracion (42.466) (37.588)
Otros activos financieros 2.602 4,226
732.084 513.735
Por sectores:
Administracion Publicas espafiolas 120.459 49.235
Otros sectores residentes 611.603 464.476
Otros sectores no residentes 22 24
732.084 513.735
Por modalidad del tipo de interés:
Fijo 228.071 131.583
Variable 504.013 381.849
732.084 513.735
Por moneda:
En euros 732.084 513.735
En divisa - -
732.084 513.735

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.
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El detalle de los ajustes por valoracion efectuados sobre las operaciones clasificadas como
“Crédito a la clientela” es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos (42.995) (38.080)
Intereses devengados 2.854 2.543
Comisiones (2.325) (2.051)
(42.466) (37.588)

El movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del activo por
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Miles de euros

Saldo al 31 de diciembre de 2012 19.199
Altas 6.507
Recuperaciones por cobro en efectivo sin financiacion adicional (1.306)
Condonacién (456)
Otros conceptos (1.015)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 22.929
Altas 2.954
Recuperaciones por cobro en efectivo sin financiacién adicional (1.579)
Condonacion -
Otros conceptos (511)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 23.793
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La clasificacion de los activos deteriorados pendientes de cobro en funcion de su antigiiedad a
31 de diciembre de 2014 y de 2013 es la siguiente:

Miles de euros Miles de euros

2014 2013

Riesgos dudosos, exclusivamente por razon de la morosidad del cliente
Operaciones originadas como “sin riesgo apreciable” 137 137
Tratamiento general 3.606 3.042
Hasta 6 meses 1511 655
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 143 587
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 215 114
Mas de 12 meses 1.738 1.687
Operaciones con garantia inmobiliaria 15.953 12.777
Vivienda terminada residencia habitual del prestatario 7.541 4,590
Hasta 6 meses 1.025 1.433
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 896 743
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 826 374
Mas de 12 meses 4,794 2.040
Fincas rusticas en explotacidn, y oficinas, locales 4212 3.797
Hasta 6 meses 1.258 1.299
Més de 6 meses, sin exceder de 9 347 170
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 8 34
Méas de 12 meses 2.599 2.294
Viviendas terminadas (resto) 1.782 2.362
Hasta 6 meses 191 290
Mas de 6 meses, sin exceder de 9 459 878
Més de 9 meses, sin exceder de 12 102 176
Més de 12 meses 1.030 1.017
Parcelas, solares y resto de activos inmobiliarios 2416 2.028
Hasta 6 meses 431 582
Maés de 6 meses, sin exceder de 9 748 192
Mas de 9 meses, sin exceder de 12 366 20
Mas de 12 meses 872 1.234
Con garantia pignoraticia parcial - -
19.697 15.956
Riesgos dudosos, en los que concurren razones distintas de la morosidad - -
Operaciones originadas como “sin garantia apreciable” - 35
Tratamiento General 543 245
Operaciones con garantia inmobiliaria 5.102 1.783
5.645 2.063
Total riesgos dudosos 25.342 18.019
Riesgo subestandar 20.693 25.793

Total riesgos dudosos y subestandar 46.035 43.812



Cuentas Anuales Consolidadas de Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes. Grupo
Cooperativo Solventia — Ejercicio 2014 81

9.3) Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Grupo no mantenia en balance ningun valor
representativo de deuda, no teniendo intereses devengados pendientes de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no existian valores representativos de deuda afectos a
compromisos (obligaciones propias o de terceros).

9.4) Pérdidas por deterioro

El detalle de las pérdidas por deterioro contabilizadas al cierre delos ejercicios2014 y
2013para los activos de la cartera de inversiones crediticias, y registrados dentro del epigrafe
de Ajustes por valoracion es el siguiente:

Miles de euros

Especifica Genérica Total

Saldo al 31 de diciembre de 2012 10.807 19.287 30.094
Dotaciones con cargo a resultados

Determinadas individualmente 8.758 - 8.758

Determinadas colectivamente - 8.526 8.526
Recuperaciones con abono a resultados (3.080) (388) (3.468)
Utilizacion de saldos (4.220) (128) (4.348)
Otros movimientos (1.330) (152) (1.482)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10.935 27.145 38.080
Dotaciones con cargo a resultados

Determinadas individualmente 2.745 - 2.745

Determinadas colectivamente - 6.336 6.336
Recuperaciones con abono a resultados (2.165) (1.356) (3.521)
Utilizacion de saldos (641) - (641)
Otros movimientos (959) 955 4
Saldo al 31 de diciembre de 2014 9.915 33.080 42.995

El detalle de la partida “Pérdidas por deterioro — Inversiones crediticias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 (Nota 25) es como sigue:

Miles de euros 2014 2013
Dotacion neta del ejercicio 7.362 15.904
Activos en suspenso recuperados (1.904) (3.682)

5.458 12.222
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NOTA 10. INVERSIONES CREDITICIAS INMOBILIARIAS

Del total deinversiones crediticias (Nota 9) que mantiene el Grupo a 31 de diciembre de 2014
y de 2013, aquellas operaciones de financiacion que tienen finalidad directa la construccién

y/o promocion inmobiliaria ascienden a:

Ejercicio 2014

Crédito registrado por la Entidad
1.1 Del que: Dudoso
1.2 Del que Subestandar

Pro.memoria:
- Cobertura Genérica total (negocios totales)
- Activos fallidos

Ejercicio 2013

Crédito registrado por la Entidad
1.1 Del que: Dudoso
1.2 Del que Subestandar

Pro.memoria:
- Cobertura Genérica total (negocios totales)
- Activos fallidos

Importe
Bruto

15.548
5.176
7.983

31.858
4.205

Importe
Bruto

18.021
2.623
8.195

25.947
4519

Euros
Exceso sobre
valor de la
garantia

1.187
104
1.075

Euros
Exceso sobre
valor de la
garantia

1.770
491
1.228

Cobertura
especifica

3.069
1.807
1.262

Cobertura
especifica

2.918
1.476
1.380
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El total de préstamos y créditos hipotecarios que se mantienen pendientes de amortizar a
cierre del ejercicio, el desglose de la financiacion destinada para la construccion y promocion
inmobiliaria es:

2014 2013
Crédito: Crédito: Importe

Miles de euros Importe Bruto Bruto
1. Sin garantia hipotecaria: 395 393
2. Con garantia hipotecaria 15.153 17.628
2.1 Edificios terminados 12,514 12.236
2.1.1. Vivienda 10.691 10.148
2.2.2. Resto 1.823 2.088
2.2 Edificios en Construccion 1.562 3.734
2.2.1. vivienda 1.408 3.680
2.2.2 Resto 154 54
2.3 Suelo 1.077 1.658
2.3.1. Terrenos urbanizados 1.077 1.658
2.3.2. Resto de Suelo - -
15.548 18.021

En cuanto al crédito concedido a los hogares para la adquisicion de vivienda, a 31 de
diciembre de 2014 y de 2013 se distingue:

2014 Euros
Importe bruto Del que: dudoso

Crédito para adquisicion de vivienda

Sin garantia hipotecaria 9.660 324
Con garantia hipotecaria 217.089 5.414
226.749 5.738
2013 Euros
Importe bruto Del que: dudoso

Crédito para adquisicion de vivienda
Sin garantia hipotecaria 9.089 11
Con garantia hipotecaria 134.334 3.344

143.423 3.355
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El desglose del crédito con garantia hipotecaria a los hogares para adquisicién de vivienda
segun el porcentaje que supone el riesgo total sobre el importe de la ultima tasacion

disponible (LTV) es:

Euros
2014 LTV<40% 40%<LTV<60% 60%<LTV<80%  80%<LTV<100%
Importe bruto 44.622 62.489 81.988 18.438
Del que: dudosos 1.211 1.394 1.620 346
Euros
2013 LTV<40% 40%<LTV<60%  60%<LTV<80% 80%=<LTV<100%
Importe bruto 31.736 37.455 45.725 13.404
Del que: dudosos 514 858 1.193 70

LTV>100%

9.552
843

LTV>100%

6.013
709

El detalle de los activos adjudicados (Notal2) que el Grupo mantiene en el activo del balance
a 31 de diciembre de 2014 y de 2013, clasificados por la procedencia es:

Ejercicio 2014

1. Activos inmob. Procedentes de financiaciones a empresas de
construccién y promocion inmobiliaria
1.1 Edificios terminados
1.1.1. Vivienda
1.1.2. Resto
1.2 Edificios en Construccion
1.2.1. vivienda
1.2.2 Resto
1.3 Suelo
1.3.1. Terrenos urbanizados
1.3.2. Resto de Suelo

2. Activos inmob. procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicion de vivienda

3. Resto de activos inmobiliarios adjudicados

4. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades tenedoras de dichos activos

Euros

Valor Contable

5.626
4.347
3.632

715

1.279
795
484

1.513
6.684

13.823

Del que:
Cobertura

3.348
1.760
1.591
169
102
102

1.486

881
605

369
1.231

4.948
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Euros
Del que:
Ejercicio 2013 Valor Contable Cobertura
2. Activos inmob. Procedentes de financiaciones a empresas de
construccién y promocién inmobiliaria - 415
1.1 Edificios terminados - 415
1.1.1. Vivienda - 415
1.1.2. Resto - -
4.2 Edificios en Construccion - -
1.2.1. vivienda - -
1.2.2 Resto - -
1.3 Suelo - -
1.3.1. Terrenos urbanizados - -
1.3.2. Resto de Suelo - -
5. Activos inmob. procedentes de financiaciones hipotecarias a
hogares para adquisicion de vivienda 1.284 325
6. Resto de activos inmobiliarios adjudicados 6.148 919
7. Instrumentos de capital, participaciones y financiaciones a
sociedades tenedoras de dichos activos - -
7.432 1.659
NOTA 11. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
El detalle de este capitulo de los balances de situacion es el siguiente:
Miles de euros 2014 2013
Deuda Publica Espafiola 383.037 414.382
Entidades de crédito residentes 39.527 68.309
Entidades de crédito no residentes 508 3.146
Otros sectores residentes 4.532 4.898
Otros sectores no residentes 1.572 1.572
Ajustes por valoracion (110) (113)
Total 429.066 492.194

A 31 de diciembre de 2014 el importe correspondiente a intereses devengados pendientes de
vencimiento asciende a 14.397 miles de euros (15.688 miles de euros en 2013).

Del total de deuda publica espafiola de esta cartera, 209.554 miles de euros se encontraban
cedidos temporalmente al Banco Cooperativo Espariola 31 de diciembre de 2014 (Nota 17).
El total de deuda cedida a 31 de diciembre de 2013 asciende a 175.437 miles de euros.

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la

Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.



Cuentas Anuales Consolidadas de Caja Rural de Almendralejo, S.C.C. y Sociedades Dependientes. Grupo
Cooperativo Solventia — Ejercicio 2014 86

NOTA 12. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA

Durante los ejercicios 2014 y 2013, los activos no corrientes en venta se clasifican de la
siguiente forma:

Miles de euros 2014 2013
Activo material
Activo material adjudicado 10.370 9.193
Correcciones valor por deterioro de activos (2.155) (2.060)
Total 8.215 7.133

Caja Rural de Almendralejo, sociedad dominante del Grupo, ha traspasado aquellos
inmuebles adjudicados o recibidos como pago de deudas relacionadas con el suelo para la
promocion inmobiliaria y con las construcciones y promociones inmobiliarias, a la Sociedad
RD18 Patrimonio, S.A. y de acuerdo a lo establecido en el Real Decreto 18/2012.

El importe total de estos activos traspasados ha ascendido a 751 miles de euros en el ejercicio
2014 (189 miles de euros en el ejercicio 2013), constituyendo el capital de la Sociedad RD 18
Patrimonio, S.A. y la totalidad de las transacciones significativas realizadas en el ejercicio con
la misma. (Nota 15)

NOTA 13. ACTIVO MATERIAL

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Uso propio 31.673 28.136
Inversiones inmobiliarias 25.641 3.015
Cedidos en arrendamiento operativo - -
Afecto a la obra social 1.245 1.283

58.559 32.434
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El detalle de este capitulo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se

muestra a continuacion:

Valor de Coste
Saldo al 31/12/12
Altas
Bajas
Traspaso
Saldo al 31/12/13
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo al 31/12/14

Amortizacion Acumulada

Saldo al 31/12/12

Altas
Bajas

Saldo al 31/12/13

Altas
Bajas

Saldo al 31/12/14
Deterioro al 31/12/13
Deterioro al 31/12/14
Valor neto al 31/12/13

Valor neto al 31/12/14

Equipos
Informaticos

4.023
221
(651)
1.198
4.791
1.220
(483)

5.573

(3.038)

(307)
605

(2.740)

(420)
72

(3.088)

2.051

2.485

Mobiliario,
Instalaciones
y Otros

6.275
316
(130)
(1.108)
5.353
1.518
(502)

6.369

(4.396)

(332)
130

(4.598)

(380)
27

(4.951)

755

1.418

Miles de euros

Edificios

26.930
213
(15)

(2.882)
24.246
2.723
(592)
4.613

30.990

(2.981)

(379)
2

(3.358)

(551)
42

(3.867)

20.888

27.123

Edificios en
curso

321
1.329
2.792
4.442

1.041
(38)
(4.613)

832

(185)
4.442

647

Total

37.549
2.079
(796)
38.832
6.502
(1.570)

43.764

(10.415)

(1.018)
737

(10.696)

(1.351)
141

(11.906)
(185)
28.136

31.673
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El traspaso realizado en el ejercicio 2014 del epigrafe de “obra en curso”, por 4.613 miles de
euros corresponde la activacion del precio de adquisicion y las certificaciones de obra
relativas a la remodelacion del edificio “Chalet de los Malagas”, en el que se ubica la sede
social de Caja Rural de Almendralejo en la provincia de Caceres.

A cierre del ejercicio 2014 se ha registrado un importe de 185 miles de euros en concepto de
deterioro de valor de una construccion en curso. En el ejercicio 2013, no se detectaron
evidencias de posible deterioro del inmovilizado de uso propio, no registrando correcciones
de valor por dicho concepto.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafa, el Grupo considerd
como valor de coste el valor de mercado de los “Edificios de uso propio” que son de libre
disposicion, con fecha 1 de enero de 2004. EI Grupo no realiza tasaciones periddicas a no ser
que existan evidencias de potencial deterioro, no obstante, los Administradores entienden que,
dadas las recientes tasaciones realizadas, los valores razonables del activo material no difieren
significativamente de los importes por los que estan contabilizados.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el Grupo no tenia ningin compromiso firme de compra o
venta de inmovilizado por importe significativo.

El importe correspondiente a elementos totalmente amortizados al cierre del ejercicio 2014
asciende a 5.669 miles de euros (5.244 miles de euros a 31 de diciembre de 2013).
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13.2) Inversiones inmobiliarias y afectos a la obra social

El detalle de este epigrafe del balance de situacién a 31 de diciembre de 2014 y de 2013se
muestra a continuacion:

Miles de euros

Inversiones Inmobiliarias Afecto a la Obra Social
Fincas rustica, Mobiliario e
Edificios parcelasy solares instalaciones  Inmuebles Total
Valor de Coste
Saldo al 31/12/12 3.540 130 345 1.528 5.543
Altas - - - - -
Bajas - - - - -
Traspasos
Saldo al 31/12/13 3.540 130 345 1.528 5.543
Altas 22.865 - - - 22.865
Bajas - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldo al 31/12/14 26.405 130 345 1.528 28.408
Amortizacion Acumulada
Saldo al 31/12/12 (560) (20) (296) (246) (1.122)
Altas (70) 3) (22) (25) (121)
Bajas - - - - -
Traspasos 2 - - - 2
Saldo al 31/12/13 (632) (23) (318) (271) (1.245)
Altas (235) 3) 11 (28) (277)
Bajas - - - - -
Traspasos - - - - -
Saldo al 31/12/14 (868) (26) (329) (299) (1.522)
Valor neto al 31/12/13 2.908 107 27 1.257 4.298
Valor neto al 31/12/14 25.537 104 16 1.229 26.886

El inmovilizado afecto a la obra social méas significativo dentro del Grupo Cooperativo
corresponde a un inmueble en Almendralejo donde esta situado el Hospital-Asilo Nuestra
Sefiora del Pilar propiedad de la Fundacién del mismo nombre en el que se realizan
actividades geriatricas y medicas, y que se adquirié por la Caja Rural de Almendralejo el 23
de diciembre de 2004 por un importe total de 3.180 miles de euros.
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En el afio 2008 se suscribio un Convenio de colaboracion con la Consejeria de
Administracion Publica y Hacienda de la Junta de Extremadura en el que se establece que la
adquisicion por parte de nuestra Entidad del edificio donde esta situado el Hospital-Asilo
Nuestra Sefiora del Pilar, para su inicial uso como hospital y residencia geriatrica, se enmarca
directamente dentro de la calificacion de inversion de interés para la Comunidad Auténoma
de Extremadura, dentro del capitulo de actuaciones en infraestructuras de servicios socio-
sanitarios, en actividades de servicios culturales y de promocion de la competitividad e
innovacion industrial y comercial.

El total de altas del epigrafe de “edificios” de las inversiones inmobiliarias por 22.865 miles
de euros corresponden a la adquisicion de diversos inmuebles por la sociedad RD 18
Patrimonios, S.A.U. con el objeto de arrendarlos. Entre los mismos destaca la inversion
realizada en un inmueble en Madrid por 19.966 miles de euros y que se encentra arrendado a
la Comunidad de Madrid.

Durante los ejercicios2014 y 2013no se han producido correcciones de valor por deterioro en
el conjunto de activos registrados como inversiones inmobiliarias y afectos a la obra social.

NOTA 14. DERIVADOS DE COBERTURA. (ACTIVO Y PASIVO)

Los derivados designados como instrumentos de cobertura, se registran por su valor
razonable, segun lo dispuesto en la nota 3.h.

Miles de euros Miles de euros
2014 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Coberturas de valora razonable - 6 - 6
- 6 - 6

Los importes registrados en este capitulo del balance de situacion adjunto corresponden a
permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) y “Equity swaps” designadas como
instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable.

El valor nocional de las permutas financieras ascienden a 331 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 (216 miles de euros al 31 de diciembre de 2013). El importe nocional de
los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por el Grupo en relacion con
dichos instrumentos.
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NOTA 15.0TROS ACTIVOS Y PASIVOS

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013

Activo:
Periodificaciones por gastos pagados no devengados 149 245
Otras Periodificaciones 70 144
Operaciones en camino 93 87
Activos netos en planes de pensiones 29 7
Existencias 5.438 5.267
Otros conceptos 653 2.659
Total Otros Activos 6.432 8.409
Pasivo:
Otras Periodificaciones 5.459 750
Fondo Educacion y Promocion (Nota 22) 3.033 3.038
Operaciones en camino 10 5
Otros conceptos 1.384 3.683
Total Otros Pasivos 9.886 7.476

En el Apartado de Existencias, se recogen los inmuebles que la Sociedad RD18 Patrimonio,
S.A.U. mantiene a cierre del ejercicio en su balance. Surge como consecuencia del traspaso de
aquellos inmuebles adjudicados o recibidos como pago de deudas relacionadas con el suelo
para la promocién inmobiliaria y con las construcciones y promociones inmobiliarias por
parte de la Cajalmendralejo, de acuerdo con lo establecido en el RD 18/2012 derogado por la

Ley 8/2012 (Nota 12).

NOTA 16.PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014
Depositos de entidades de crédito 447.646
Dep6sitos de la clientela 1.549.944
Otros pasivos financieros 10.674
2.008.264

2013
452.467
1.134.498
10.951

1.597.916

Durante los ejercicios2014y 2013no se han realizado traspasos de pasivos incluidos en este

capitulo a otras carteras de pasivos financieros.
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16.1) Depositos de entidades de crédito

El detalle de este epigrafe del balance de situacion en funcién de la naturaleza del instrumento
es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Cuentas a plazo 172.633 218.813
Cesion temporal de activos 235.355 230.879
Otras cuentas 36.084 3.998
Ajustes por valoracién
Intereses devengados Entid. Residentes 3.574 2.741
447.646 456.431

El epigrafe “Cuentas a plazo” del pasivo incluye a 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la
financiacion recibida del 1CO por los fondos entregados para la formalizacion de préstamos.

En el ejercicio 2014, las Cajas que integran el Grupo, han formalizado operaciones de
préstamo con el Banco Cooperativo Espafiol. El tipo medio de interés asciende a 0,16 %
(0,79% en 2013) y el vencimiento de los mismos se establece en los afios 2015 y 2017.

Por otro lado, el epigrafe “Cesion temporal de activos” del pasivo, recoge la cesion de titulos
de Deuda del Estado a Banco Cooperativo Espafiol a 31 de diciembre de 2014 y de 2013
(Nota 11).

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.
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16.2) Depositos de la clientela

La composicion de este epigrafe del balance de situacion, atendiendo a la contraparte y tipo
de pasivo financiero, se indica a continuacion:

Miles de euros 2014 2013
Administraciones Publicas espafiolas 173.470 49.032
Otros sectores residentes 1.374.236 1.083.652
Dep6sitos a la vista 463.594 343.861
Cuentas corrientes 140.935 98.978
Cuentas de ahorro 318.914 244545
Otros fondos a la vista 3.745 338
Depositos a plazo 908.657 737.526
Imposiciones a plazo 907.956 736.718
Cuentas ahorro-vivienda 518 659
Pasivos financieros hibridos 183 149
Ajustes por valoracion 1.985 2.265
Otros sectores no residentes 2.238 1.814
1.549.944 1.134.498

El detalle por plazos remanentes de vencimiento de este epigrafe se encuentra detallado en la
Nota 6.c de Riesgo de liquidez y los tipos de interés medios se encuentran detallados en la
Nota 6.b de Riesgo de mercado — Riesgo de tipo de interés.

16.3) Otros pasivos financieros

Incluye el importe de las obligaciones a pagar con naturaleza de pasivos financieros no
incluidas en otras partidas.

El detalle de “Otros pasivos financieros” agrupados por tipo de instrumento financiero es el
siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Obligaciones a pagar 1.457 5.256
Fianzas recibidas 2 2
Camaras de compensacion 1.691 1.507
Cuentas de recaudacion 3.829 2.610
Garantias financieras 615 535
Ordenes de pago y cheques - 33
Cuentas especiales 685 194
Otros conceptos 2.395 814

10.674 10.951
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El epigrafe “Obligaciones a pagar” incluye el importe pendiente de pago correspondiente al
60% de la Derrama Extraordinaria del Fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 2.h).

La partida “Camaras de Compensacion” recoge los pagos por compensacion, admitiéndose
cheques, talones, letras de cambio, pagares, drdenes de pago por cuenta de terceros, etc. Cada
dia, ante la Camara de Compensacion, se reducen a un solo saldo todas las operaciones entre
las Entidades Financieras, liquidandose a través de las cuentas mutuas en el Banco de Espafia.

La partida “Cuentas de Recaudacion” recoge, principalmente, el importe recaudado durante el
mes de diciembre y pendiente de transferir a la Tesoreria General de la Seguridad Social al
cierre del ejercicio, asi como las liquidaciones del mes de diciembre del resto de impuestos
pendientes de ingresar en la Agencia Tributaria Estatal.

NOTA 17. RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES

17.1) Riesgos contingentes

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Garantias financieras
Avales financieros 915 1.075
Otros avales y cauciones 20.770 15.412
Otros riesgos contingentes 41.528 57.008
63.213 73.495

Una parte significativa de estos importes llegard a su vencimiento sin que se materialice
ninguna obligacion de pago para el Grupo, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos
no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacion o liquidez a
conceder a terceros por la Entidad.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en el capitulo “Comisiones
percibidas” de las cuentas de pérdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido
en el contrato, del que traen causa, sobre el importe nominal de la garantia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el Grupo no poseia activos que garantizasen
operaciones realizadas por la misma o por terceros.
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17.2) Compromisos contingentes

El detalle de los compromisos contingentes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es el
siguiente:

Miles de euros 2012 2013
Disponibles por terceros 141.397 67.897
Compromisos de crédito 94.172 63.319
Otros compromisos 47.25 4,597
141.397 67.916

Los compromisos de crédito incluyen los compromisos irrevocables de facilitar financiacion,
conforme a unas determinadas condiciones y plazos previamente estipulados.

El detalle de los compromisos de créditos agrupados por contrapartida es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Por el Sector Administraciones Publicas 6.785 6.450
Por otros sectores residentes 87.085 56.564
Por no residentes 302 305
94.172 63.319

El epigrafe “Otros compromisos” recoge principalmente los compromisos asumidos por la
Entidad correspondientes a los documentos entregados a cé&maras de compensacion y
pendientes de aplicacidn y valores suscritos pendientes de desembolso.

NOTA 18.PROVISIONES

El detalle de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Fondos para pensiones y riesgos similares 47 3
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 303 326
Otras provisiones 854 621

1.204 950
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El movimiento experimentado en los ejercicios2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros
Fondos para Provisiones
pensionesy  para riesgosy

riesgos COmMpPromisos Otras
similares contingentes provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 3 457 287 747
Dotaciones netas 2 14 333 349
Recuperacion importes dotados en ej. 2) (143) - (145)
Utilizaciones - 1) - 1)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 3 327 620 950
Dotaciones netas 31 80 263 374
Recuperacion importes dotados en ej. ) (96) - (97)
Utilizaciones (46) (8) (162) (216)
Otros movimientos 60 - 133 193
Saldo al 31 de diciembre de 2013 47 303 854 1.204

Otras provisiones

Este epigrafe recoge diversas provisiones constituidas por la Entidad para la cobertura de
gastos, quebrantos o responsabilidades probables o ciertas derivadas del desarrollo de su
actividad, por el importe estimado de los recursos de los que habré de desprenderse por
cancelar tales responsabilidades.

NOTA 19.AJUSTES AL PATRIMONIO POR VALORACION

19.1) Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe del balance de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor
razonable de los activos clasificados como disponibles para la venta que, conforme a lo
dispuesto en la Nota 3.e), deben clasificarse como parte integrante del patrimonio neto de la
Entidad. Dichas variaciones se registran en las cuentas de pérdidas y ganancias cuando tiene
lugar la venta de los activos en los que tienen su origen.
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A 31 de diciembre de 2014, el saldo correspondiente a ajustes en el patrimonio neto por
valoracion ascendia a 9.411 miles de euros, siendo su origen fundamentalmente las
variaciones de valoracion de valores representativos de deuda:

Miles de euros 2014 2013
Saldo inicial (785) (4.043)
Variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda 7.287 1.310
Variaciones de valor razonable de instrumentos de capital 2.911 1.667
Otras variaciones - 281
Saldo final 9411 (785)

NOTA 20.FONDOS PROPIOS

20.1) Capital

Este apartado del balance de situacién adjunto, con un saldo a 31 de diciembre de
2014de22.077miles de euros (20.205 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), corresponde
a las aportaciones de los socios de lasCajas Integrantes del Grupo Cooperativo, las cuales se
encuentran completamente suscritas y desembolsadas.

La distribucién por Entidades del Grupo Cooperativo de este epigrafe a 31 de diciembre de
2014y de 2013es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013

Cara Rural de Almendralejo, S.C.C. 17.937 16.172
Caja Rural de Utrera, S.C.A.C. 1.805 1.750
Caja Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C. 704 716
Caja Rural de Cafiete de las Torres, Nuestra Sefiora del Campo,

S.C.AS. 650 648
Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C. 451 448
Caja Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe, S.C.A.C. 530 471
Total Capital social 22.077 20.205

Tal como se indica en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, el capital social esté integrado
por las aportaciones patrimoniales efectuadas en tal concepto por los socios, ya sean
obligatorias o voluntarias (incorporadas al capital social), que cumplan las condiciones
legalmente establecidas.
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Los socios podran suscribir tantos titulos de capital social como crean oportuno, sin que en
ningun caso puedan rebasar el 20% del capital social si se trata de personas juridicas ni el
2,5% del mismo si se trata de personas fisicas. En ningln caso el conjunto de las aportaciones
poseidas por personas juridicas que carezcan de la condicion de Sociedad Cooperativa, podra
representar una cuantia superior al 50% del capital social.

Con el Real Decreto 2860/1978, de 3 de noviembre, desarrollado por la Orden Ministerial de
26 de febrero de 1979, se establecieron los capitales minimos de las Cooperativas de Crédito
en funcion del nimero de habitantes del municipio donde radique la sede social de cada
Entidad. EI Real Decreto 84/1993 que aprueba el Reglamento de la Ley de Cooperativas fijo
el capital minimo en 3.005 miles de euros para estas Entidades, estableciéndose un plazo
hasta el 30 de junio de 1994 para que las Cooperativas de Crédito ya existentes a la entrada en
vigor del mencionado Reglamento alcanzaran unos recursos propios iguales o superiores al
50% del capital social minimo (1.502 miles de euros), hecho que cumplen las Entidades al 31
de diciembre de 2014.

Las Asambleas Generales ordinarias modificaron los estatutos de las Entidades para adaptar
las aportaciones al capital de las cooperativas de crédito a los requisitos fijados por la Circular
4/2004 de Banco de Espaiia, para ser consideradas como “Instrumentos de capital propio”.

La normativa en vigor recogida en la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos propios y
supervision en base consolidada de las Entidades Financieras desarrollada por el RD
364/2007, de 6 de noviembre y la Circular 3/2008, de 22 de mayo del Banco de Espafia,
establece que las entidades de crédito deberan mantener en todo momento un volumen
suficiente de recursos propios en relacion con las inversiones realizadas y los riesgos
asumidos.

20.2) Reservas

El detalle, por conceptos, del saldo de estos capitulos de los balances de situacion
consolidados es:

Miles de euros 2014 2013
Fondo de reserva obligatorio 77.737 72.206
Reservas de revalorizacion 2.439 2.439
Otras reservas 10.620 11.437
Pérdida esperada constitucion de Solventia (1.886) (1.886)

Resultados individuales de primer ejercicio consolidacion - -

88.910 84.196
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Fondo de reserva obligatorio

De acuerdo con el Reglamento de desarrollo de la Ley de Cooperativas de Credito aprobado
mediante el RD 84/1993 el fondo de reserva obligatorio, de caracter irrepartible y destinado a
la consolidacion y garantia de la cooperativa de crédito, estara dotado con el 20 por 100 de los
excedentes disponibles, al menos, y con las demas cantidades que, preceptivamente, deban
destinarse al mismo segln la normativa autonémica o los Estatutos. Cuando se imponga la
obligacion de dotar dicho Fondo con un determinado porcentaje sobre los excedentes,
superior al minimo legal, se considerara que, a los efectos previstos en el articulo 16.5 de la
Ley 20/1990 de Régimen Fiscal de las Cooperativas de Crédito, la dotacion obligatoria al
citado Fondo debera quedar situada al nivel exigido por las regulaciones autondémicas o
estatutarias.

Pérdida esperada por la constitucion de “Solventia”

En el ejercicio 2011 las Entidades Integrantes del Grupo Solventia, excepto Caja Rural de
Almendralejo como Sociedad Cabecera, reconocieron en sus balances la pérdida esperada
consecuencia de la aplicacion de los criterios de valoracion por la integracion en el Sistema
Institucional de Proteccion.

Tal y como se refleja en el Contrato de Integracion, los activo, pasivos y pasivos contingentes
de las Cajas Integrantes se registraran a su valor razonable con contrapartida en la partida de
reservas del patrimonio neto del balance consolidado.

El detalle por Entidades de esta pérdida esperada a 31 de diciembre de 2014 y 2013,
registrada por el Grupo es el siguiente:

Miles de euros

Caja Rural de Utrera, S.C.A.C. (617)
Caja Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C. (289)
Caja Rural de Cariete de las Torres, Nuestra Sefiora del Campo, S.C.A.S. (437)
Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C. -
Caja Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe, S.C.A.C. (543)
Pérdida Esperada (1.886)

Resultados Individuales de las Entidades Integrantes

Como consecuencia de la constitucion del Grupo Cooperativo Consolidable Solventia el 31 de
diciembre de 2011, y como ya se ha mencionado en la Nota 1, la cuenta de resultados
consolidada correspondiente al ejercicio 2011, no recogieron la integracion de las partidas
individuales de las cuentas de pérdidas y ganancias de las Cajas Integrantes, sino que
coincidio con la de Caja Rural de Almendralejo como Entidad Cabecera.
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Asi, las cuentas de pérdidas y ganancias de las Entidades Integrantes distintas de la Cabecera
se integraron dentro de la partida de reservas del ejercicio 2011.

En el ejercicio 2014 y 2013 las cuentas de perdidas y ganancias consolidadasintegran los
resultados de todas las Entidades Integrantes del Grupo.

Otras reservas

En el ejercicio 2014 se ha producido un cambio de criterio den la contabilizacion de los
compromisos derivados de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos, re-expresando
las cifras comparativas del ejercicio 2013 en las presentes cuentas anuales. El efecto de dicha
re-expresion ha sido un importe registrado contra otras reservas, neto del efecto impositivo,
por 1.298 miles de euros (Nota 2.i)

NOTA 21.FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

Conforme a lo establecido en la Ley13/1989 de Cooperativas de Crédito, Ley 27/1999 de
Cooperativas y los Estatutos Sociales de la Entidad, el Fondo de Educacién y Promocién, se
destinara a actividades que cumplan alguna de las siguientes finalidades:

a) Laformacion y educacion de los socios y trabajadores de la Caja Rural en los principios
y valores cooperativos, 0 en materias especificas de su actividad societaria o laboral y
demas actividades cooperativas.

b) La difusion del cooperativismo, asi como la promocion de las relaciones
intercooperativas.

c) Lapromocion cultural, profesional y asistencial del entorno local o de la comunidad en
general, asi como la mejora de la calidad de vida y del desarrollo comunitario y las
acciones de proteccion medioambiental.

La Asamblea General fijard las lineas basicas de aplicacién del Fondo de Educacion y
Promocion.

Para el cumplimiento de los fines del Fondo se podra colaborar con otras sociedades y
entidades, pudiendo aportar, total o parcialmente su dotacion.

El Fondo de Educacién y Promocion es inembargable y sus dotaciones deberan figurar en el
pasivo del Balance con separacién de otras partidas, con arreglo a lo dispuesto en las normas
reguladoras de la actividad de las entidades de credito.

El Consejo Rector de cada Entidad, es el encargado del seguimiento y evaluacion de la
aplicacion del Fondo.
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Durante los ejercicios2014 y 2013, considerando las lineas bésicas fijadas en las Asambleas
Generales, se ha aplicado el Fondo de Educacion y Promocion a dichas finalidades, mediante
el desarrollo de las siguientes actividades:

Miles de euros 2014 2013

Ley 4/2011 de Cooperativas Andaluzas - -
Invertido en inmovilizado 12 25
Ayudas de caracter social y religioso 90 100
Promocion cooperativa y desarrollo econémico 223 205
Promocién cultural, deportiva y educativa 187 136
Promocién de ferias y certdmenes 213 114
Viajes de divulgacion y formacién del cooperativismo 261 80
Otros 43 201

1.029 861

El desglose, por conceptos, de los saldos afectos al Fondo de Educacion y Promocién del
Grupo Cooperativo, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013

Aplicacién fondo Obra Social

Activo material afecto a la obra social 1.245 1.285
1.245 1.285

Fondo obra social

Dotacion

Aplicada a activo material 1.178 1.222

Gastos comprometidos en el ejercicio 990 894

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente (2.027) (896)

Importe no comprometido 1.788 1.712

2.929 2.932

El presupuesto de gastos e inversiones del Fondo de Educacion yPromocidn para el ejercicio
2014 asciende a 990miles de euros ( 980 miles de euros en el ejercicio 2013).

Los movimientos habidos durante los ejercicios2014 y 2013, del Fondo de Educacion y
Promocién son el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Saldo inicial 2.932 3.023
Aplicado activo material (43) (43)
Gastos mantenimiento ejercicio anterior 756 995
Gastos de mantenimiento ejercicio corriente (881) (936)
Importe comprometido 96 186
Importe no comprometido 69 (293)

Saldo final 2.929 2.932
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El movimiento del activo material afecto al Fondo de Educacion y Promocién se encuentra
detallado en la Nota 13.

A continuacion se detallan los activos afectos al Fondo de Educacion y Promocion al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013:

2014
Miles de euros
Valor en libros Asignacion Restriccion
Mobiliario e instalaciones 16 Propia No existen
Inmuebles 1.229 Propia No existen
1.245
2013
Miles de euros
Valor en libros Asignacion Restriccion
Mobiliario e instalaciones 27 Propia No existen
Inmuebles 1.257 Propia No existen

1.284

NOTA 22.SITUACION FISCAL

Segln las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En consecuencia, con motivo de
eventuales inspecciones, podrian surgir pasivos adicionales a los registrados por el Grupo. No
obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que dichos pasivos, en
caso de producirse, no serian significativos sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Impuesto sobre beneficios

Grupo Cooperativo Solventia no constituye grupo fiscal de forma que cada Entidad Integrante
es sujeto obligado del impuesto sobre beneficios en base individual.
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La conciliacion entre los beneficios del ejercicio y las bases imponibles correspondiente al
ejercicio 2014 y al 2013 es como sigue:

Miles de euros 2014 2013

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para el Impuesto sobre Sociedades y de
la dotacion al Fondo de Educacién y Promocion 9.819 9.501

Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes imputadas a Pérdidas y

Ganancias (4.553) (4.548)
Resultado contable ajustado 5.266 4.953
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporarias imputadas a Pérdidas y
Ganancias 1.502 696
Base imponible 6.768 5.649
2014 2013
Impuesto Impuesto a Impuesto Impuesto a
Miles de euros Devengado Pagar Devengado Pagar
Cuota (25% - 35 %) 1.293 1.674 1.266 1.206
Deducciones
Por doble imposicion (88) (88) (105) (105)
Por aportacion a planes de - -
pensiones - -
Por reinversion - - (6) (6)
Otras deducciones (48) (48) (90) (61)
Gasto / Cuota 1.157 1.538 1.065 1.034
Retenciones y pagos a cuenta (1.322) (145) (895)
Gasto / Impuesto a pagar 1.157 216 920 139

Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad no tenia pendientes de aplicacién deducciones en la
cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros por importe significativo.

La Entidad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones y bonificaciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
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El saldo del epigrafe de “Activos fiscales” recoge los importes a recuperar por impuestos en
los proximos doce meses (“Activos fiscales-Corrientes™) y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de bases imponibles negativas o de
créditos por deducciones o bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos
fiscales-Diferidos). El saldo del epigrafe de “Pasivos fiscales” incluye el importe de todos los
pasivos de naturaleza fiscal, distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

Los activos fiscales diferidos se corresponden principalmente con provisiones constituidas asi
como pérdidas por deterioro de activos financieros que las Entidades del Grupo consideraron
como no deducibles. En cuanto a los pasivos fiscales diferidos éstos corresponden
principalmente al impuesto diferido asociado a la revalorizacion del activo material realizada
el 1 de enero de 2004 y a los aumentos de valor de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta.

La evolucion de los activos y pasivos fiscales del Grupo en los ejercicios 2014 y 2013 es la
siguiente:

Impuestos diferidos Impuestos corrientes
Activo Pasivo Activo Pasivo
Saldo al 31 de diciembre de 2012 5.257 1514 651 650
Altas 2.436 594 204 300
Bajas (1.737) (156) (318) (263)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 5.956 1.952 537 691
Altas 2.106 2.974 1.747 712
Bajas (3.597) (284) (501) (438)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 4.465 4.642 1.783 965

Inspeccion Tributaria: Actas de Inspeccion

En el ejercicio 2014 Cajalmendralejo, Entidad Dominante del Grupo, mantiene en curso
procedimientos contra la AEAT pendientes de resolucién por parte del Tribunal Econdmico
Administrativo Regional de Extremadura:

o Reclamacion econdmica administrativa contra el Acuerdo de liquidacion emitido por la
Dependencia Regional de Inspeccion de la Delegacion Especial de Extremadura con
fecha 29 de agosto de 2.011 en concepto de Impuesto Sobre Sociedades 2006-2009
dimanante de Actas de Inspeccion por importe de 133 miles de euros.

o Reclamacion econémica administrativa contra el Acuerdo de liquidacion emitido por la
Dependencia Regional de Inspeccion de la Delegacion Especial de Extremadura con
fecha 6 de junio de 2.011 en concepto de Impuesto Sobre Sociedades 2006-2009
dimanante de Actas de Inspeccion por importe de 65 miles de euros.
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Para el resto de Entidades Integrantes, estan abiertas a inspeccion las declaraciones de los
ultimos cuatro afios de todos los impuestos a los que se encuentran afectas las Entidades.
Estas declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta que transcurra el plazo de
prescripcion o bien hasta su inspeccion y aceptacion por las autoridades fiscales. Debido a las
diferentes interpretaciones que puedan producirse sobre la normativa fiscal aplicable a las
entidades financieras, podrian existir contingencias fiscales cuya materializacion definitiva
dependera del resultado de futuras inspecciones, si las hubiere. No obstante, se estima que en
ningun caso los posibles pasivos por estos conceptos, si los hubiera, serian significativos en
relacién a los recursos propios de las Entidades.

NOTA 23.PARTES VINCULADAS

Las transacciones con partes vinculadas se realizan a valor de mercado, es decir, en
condiciones de tipo y plazo habituales que se practican con la clientela en general.

23.1) Saldos vy transacciones con partes vinculadas

Los saldos al 31 de diciembre de 2014y de 2013quelas Entidades Integrantes del
Grupomantienen con partes vinculadas, asi como las transacciones con ellas, son los
siguientes:

Miles de euros Miles de euros
2014 2013

ACTIVO
Créditos 37.526 16.063
PASIVO
Dep6sitos 26.636 23.625
CUENTAS DE ORDEN
Pasivos contingentes 1.423 2.014
PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados 596 326
Comisiones percibidas 33 30
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas 174 147

Remuneracion, dietas y otros 210 107
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Las Entidades tienen establecidos procedimientos de autorizacion, concesion y seguimiento
de este tipo de operaciones con criterios de transparencia, aprob&ndose en los consejos
Rectores de cada Entidad.

Los préstamos formalizados a determinados miembros de los Consejos Rectores y del
personal clave de la Direccion de las Entidades, asi como a partes vinculadas, se han
concedido en condiciones de mercado. La cobertura por riesgo de crédito de estas operaciones
cumple lo requerido en la normativa vigente, de acuerdo con las estimaciones realizadas para
la globalidad de la cartera de créditos y préstamos concedidos por el Grupo.

23.2) Remuneraciones de Administradores y de la Alta Direccién

Los miembros del Consejo Rector de la Entidad Cabecera, salvo el Presidente, no perciben
remuneracién, por su labor como consejeros excepto por las cantidades que perciben
correspondiente al pago de dietas y otros gastos.

Durante el ejercicio 2014el Grupo ha registrado un importe de 150 miles de euros, en
concepto de remuneracién delos Srs. Presidentes, dietas y otros gastos pagados a los
miembros de los Consejos Rectores de las Entidades (148 miles de euros en 2013).

La Entidad no mantiene ni con los actuales integrantes del Consejo Rector, ni con los que los
precedieron, obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida, a excepcion de las
correspondientes a los Consejeros representantes de los empleados que se derivan de los
establecidos con caracter general en el Convenio Colectivo.

NOTA 24.INGRESOS Y GASTOS

La composicion del saldo de los siguientes capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias es
la siguiente:

Miles de euros Miles de euros
2014 2013

Intereses y rendimientos asimilados
Depositos en bancos centrales - -
Depdsitos en entidades de crédito 9.373 8.450
Crédito a la clientela 28.268 26.540
Valores representativos de deuda 20.934 23.015
Activos dudosos 221 223
Rendimientos de contratos de seguros vinculados a pensiones 29 21
Otros intereses 37 44

58.730 58.293
Intereses y cargas asimiladas
Depositos de entidades de crédito 1.951 3.207
Depositos de la clientela 19.273 18.152
Coste por intereses fondos de pensiones 30 19

21.254 21.378
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Miles de euros

Resultados de operaciones financieras (neto)

Otros instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias
Activos financieros disponibles para la venta

Pérdidas por deterioros de activos (neto)
Activos financieros disponibles para la venta
Inversiones crediticias (Nota 9)

Inversién a vencimiento

Activo no corrientes en venta

Activo material

24.1) Comisiones

344
174

518

3.432
5.458
814
645
202

10.551

Miles de euros
2013

1.001

1.100

12.683
829
780

14.292

Los capitulos de “Comisiones percibidas” y “Comisiones pagadas” de las cuentas de pérdidas
y ganancias recogen el importe de todas las comisiones cobradas o pagadas porel Grupo
devengadas en el ejercicio, excepto las que forman parte integral del tipo de interés efectivo
de los instrumentos financieros. Los criterios seguidos para su registro en resultados se

encuentran detallados en la nota 3.m.

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto por comisiones durante el

ejercicio 2014y 2013es el siguiente:

Miles de euros

Comisiones percibidas

Por riesgos contingentes

Por compromisos contingentes

Por cambio de divisas y billetes de banco extranjeros

Por servicio de cobros y pagos

Por servicio de valores

Por comercializacion de productos financieros no bancarios (Nota 25)
Otras comisiones

Comisiones pagadas

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales
Comisiones pagadas por operaciones con valores
Otras comisiones

2014 2013
380 340
265 200

22 18
3.924 2.929
19 12
585 1.123
238 192
5.433 4.816
(1.137) (568)
(34) (16)
(124) (88)

(1.295) (672)
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24.2) Otros productos y cargas de explotacion

El detalle del capitulo de “Otros productos de explotacion” de las cuentas de pérdidas y
ganancias es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Explotacion de inversiones inmobiliarias 612 133
Comisiones financieras compensadoras de costes directos (Nota 3.m) 257 149
Otros conceptos 263 361
1.132 643

El detalle del capitulo de “Otras cargas de explotacion” de las cuentas de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2014y 2013es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Contribucion al fondo de Garantia de Depdsitos (Nota 3.u) (2.855) (4.222)
Otros conceptos (72) (213)
(2.927) (4.435)

24.3) Gastos de personal

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es la
siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Sueldos y gratificaciones al personal activo (8.629) (7.433)
Cuotas de la Seguridad Social (2.353) (1.996)
Dotaciones a planes de prestacion definida (55) (64)
Dotaciones a planes de aportacion definida (13) 9)
Indemnizaciones por despidos (22) (64)
Gastos de formacion 27) )
Otros gastos de personal (167) (94)

(11.266) (9.667)
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El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias profesionales y sexo, es
el siguiente:

Empleado 2014 Empleados 2013
Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Jefes 51 3 44 1
Oficiales 55 21 47 17
Auxiliares 38 64 35 52
Otros 7 6 2 5
151 94 127 75

24.4) Otros gastos generales de administracion

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es la
siguiente:

Miles de euros 2014 2013
De inmuebles, instalaciones y material (1.597) (1.261)
Informatica (1.633) (1.552)
Comunicaciones (908) (813)
Publicidad y propaganda (227) (141)
Gastos judiciales y de letrados (294) (350)
Informes técnicos (313) (273)
Servicios de vigilancia y traslado de fondos (207) a77)
Primas de seguros y autoseguro (204) (93)
Por 6rganos de gobierno y control (234) (220)
Gastos de representacion y desplazamiento del personal (184) (149)
Cuotas de asociaciones (178) (143)
Servicios administrativos subcontratados (258) (320)
Contribuciones e impuestos (585) (247)
Otros gastos (759) (753)

(7.581) (6.492)
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NOTA 25.0TRA INFORMACION

25.1) Negocios fiduciarios y servicios de inversion

El detalle de los Recursos de clientes fuera del balance de situacion del Grupo al 31 de
diciembre de 2014y 2013es el siguiente:

Miles de euros 2014 2013
Seguros 5.372 4.820
Fondos de pensiones 18.707 16.552
Fondos de inversion 2.974 209
Recursos comercializados pero no gestionados por la Entidad 27.053 21.581

Los ingresos netos por comisiones generados por las actividades anteriores durante el
ejercicios 2014, de la Sociedad Cabecera ascendieron a 585 miles de euros. En el ejercicio
2013 ascienden a 1.123miles de euros.

Adicionalmente, el Grupo presta servicios de administracion y custodia de valores a sus
clientes. Los compromisos asumidos al 31 de diciembre de 2014y de 2013en relacion con este
servicio son los siguientes:

Miles de euros 2014 2013
Valores propiedad de terceros
Instrumentos de capital 6.125 3.715
Instrumentos de deuda 20 -
6.145 3.715

25.2) Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2014, ni en ningin momento durante el mismo, el Grupo ha
mantenido en vigor “contratos de agencia” en la forma en la que éstos se contemplan en el
articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

25.3) Auditoria externa

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas y de las cuentas anuales individuales de las sociedades integrantes del Grupo,
asi como de otros servicios, correspondientes al ejercicio 2014 ha ascendido a91 miles de
euros(95 miles de euros en el ejercicio 2013).
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25.4) Saldos vy depositos abandonados

El articulo 18 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, considera cuentas o depositos en situacion de abandono, y como tales pertenecientes
a la Administracion General del Estado, aquellos respecto de los cuales no se haya practicado
gestion alguna por los interesados que implique el ejercicio de su derecho de propiedad en el
plazo de veinte afios.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, no existian cuentas a la vista en situacion de abandono.

25.5) Servicio de atencion al cliente

El articulo 17 de la Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, del Ministerio de Economia,
establece la obligacion para los departamentos y servicios de atencion al cliente y, en su caso,
los defensores del cliente, de entidades financieras, de presentar anualmente al Consejo
Rector un informe explicativo del desarrollo de su funcién durante el ejercicio precedente.

Durante el ejercicio 2014 y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas fueron presentadas
al Servicio 5 quejas y 45 reclamaciones (6 quejas y 58 reclamaciones en el ejercicio 2013).
Ninguna queja o reclamacion acabd en la via judicial.

25.6) Impacto Medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la
misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a informacidn de cuestiones medioambientales.

25.7) Otros compromisos

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el Grupo no mantenia compromisos adicionales a los
desglosados en las notas anteriores.
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NOTA 26. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION _ADICIONAL _TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2010, DE S DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley
15/2010, de 5 de julio, que modifica la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se informa
de lo siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

Ejercicio 2014
Importe %
Dentro del plazo maximo legal 10.989 99,77%
Resto 25 0,23%
Total pagos del ejercicio 11.014 100%
PMP pagos (dias) excedidos 10 -

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal - -

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

Ejercicio 2013
Importe %
Dentro del plazo maximo legal 4,911 99,84%
Resto 8 0,16%
Total pagos del ejercicio 4.919 100%
PMP pagos (dias) excedidos 15 -

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal - -

NOTA 27.HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de formulacion por parte del
Consejo Rector de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningln acontecimiento
significativo, que deba ser incluido en las cuentas anuales consolidadas para que éstas
muestren adecuadamente la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Grupo.
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FORMULACION DEL CONSEJO RECTOR

El Consejo Rector de Caja Rural de Almendralejo, Sociedad Cooperativa de Crédito, en su
reunion del 31 de marzo de 2015 ha formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio 2014.

D. Sebastian Guerrero Moreno D. Fernando Palacios Gonzalez
Presidente Diregtor General
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GRUPO COOPERATIVO SOLVENTIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014
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GRUPO COOPERATIVO SOLVENTIA

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014

Con fecha 30 de Junio de 2011, Caja Rural Nuestra Madre del Sol, S.C.A.C. de Adamuz, Caja
Rural de Baena Nuestra Sefiora de Guadalupe, S.C.C.A., Caja Rural de Cafete de las Torres
Nuestra Sefiora del Campo, S.C.A.C., Caja Rural Nuestra Sefiora del Rosario, S.C.A.C. de
Nueva Carteya, Caja Rural de Utrera, S.C.A.C. y Caja Rural de Almendralejo, S.C.C.,
elevaron a escritura pablica el Contrato de Integracion, firmado por las mismas, para la
creacion del Grupo Cooperativo Solventia y de un Sistema Institucional de Proteccion cuya
Entidad Cabecera es Caja Rural de Almendralejo, S.C.C.

La Comisidon Ejecutiva del Banco de Espafia acordd, con fecha 13 de Octubre de 2011,
considerar al Grupo Cooperativo Solventia como un grupo consolidable de entidades de
crédito, calificando el referido Contrato de Integracion como un Sistema Institucional de
Proteccidn, al amparo de la Norma décimo quinta, apartado cinco de la Circular 3/2008 del
Banco de Espafia.

Con ello las seis Entidades que componen el Grupo se dotan de un mecanismo de refuerzo
mutuo, mediante el cual cada una de ellas pone a disposicién de las demas el cien por cien de
sus Recursos Propios y de sus beneficios, establecen sistemas para apoyo de la liquidez y
adoptan, ademas, politicas comunes de gestion y control de riesgos. La creacion del Grupo les
permite también acceder a todo tipo de sinergias y economias de escala.

Dado que la referida constitucion tuvo efectos contables y operativos el dia 31 de Diciembre
de 2011, el ejercicio 2014 ha sido el tercero que el Grupo Cooperativo Solventia ha operado
como tal.

Con la finalidad de ofrecer una visién mas amplia y pormenorizada de la gestion realizada por
el Grupo, vamos a efectuar a continuacién un analisis comparativo, con el ejercicio anterior, de
las cifras mas significativas de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014.

Entendemos que dicha comparativa contribuira a precisar con claridad las magnitudes del
Grupo, el volumen de sus negocios y la evolucion de los mismos en el ejercicio que nos
ocupa.

Los ingresos financieros crecieron un 0,75% mientras que los gastos financieros disminuyeron
un 0,58%.

El margen de intereses se ha situado en 37.476 miles de euros, con un aumento del 1,52%.
Sobre activos totales medios (A.T.M.) el margen de intereses representa el 1,90% que compara
con el 2,36% del afio 2013.

Las comisiones netas percibidas han experimentado un descenso del 0,14%.
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El margen bruto ascendié a 40.894 miles de euros, con una disminucién porcentual del 0,34%.
Sobre A.T.M. el margen bruto representa el 2,08% frente al 2,62% del ejercicio precedente.

Los gastos de explotacion, en su conjunto, crecieron un 17,99%, representando sobre A.T.M.
un 1,03% frente al 1,10% del afio anterior. Particularmente, los gastos de personal aumentaron
un 16,54%, los gastos generales de administracion un 16,77% y las amortizaciones un 38,18%.
Sobre A.T.M. representan respectivamente un 0,57%, un 0,39% y un 0,08%. El indice de
eficiencia es el 49,76% frente al 42,03% registrado a la finalizacion del ejercicio 2.013. El
incremento de los gastos de explotacion se debe fundamentalmente a la adquisicion, por parte
de la Entidad Cabecera del Grupo, de quince oficinas a Banco Caixa Geral, las cuales fueron
integradas totalmente en Marzo de 2014.

El margen de explotacion, antes de dotaciones, se ha situado en 20.545 miles de euros con un
descenso del 13,63%. Sobre A.T.M. este margen representa el 1,04% que compara con el
1,52% del afio 2013.

El resultado antes de impuestos ascendié a 9.878 miles de euros, que ha aumentado en un
3,99% respecto al del afio 2013 y que representa sobre A.T.M. un 0,50%.

El beneficio después de impuestos se situd en 7.603 miles de euros, con un aumento del 2,38%
y representando sobre A.T.M. el 0,39%.

El crédito a la clientela, sin considerar las correcciones de valor por deterioro, se ha situado en
772.161 miles de euros, habiendo aumentado un 41,08%.

Los activos dudosos ascendieron a 25.342 miles de euros, habiendo crecido respecto al afio
anterior un 40,64%. El indice de morosidad es el 3,28% frente al 3,29% del afio anterior.

La cobertura constituida para el deterioro de estas inversiones asciende a 42.996 miles de
euros, que porcentualmente representa una cobertura sobre activos dudosos del 169,66%.
Sobre el total de la cartera de creditos a la clientela la cobertura es del 5,57%, frente al 6,96%
del afio precedente. El descenso de esta ultima ratio se deriva del importante crecimiento que
han experimentado las inversiones crediticias.

Los depositos de la clientela ascendieron a 1.549.944 miles de euros, con un aumento del
36,62%.

Con relacion a la liquidez estructural, la ratio crédito a la clientela/dep6sitos de la clientela esta
en el 49,82% frente al 48,24% del ejercicio 2013.

El capital social asciende a 22.077 miles de euros habiendo aumentado un 9,27%.

Los activos totales se han situado en 2.152.368 miles de euros, con un aumento respecto al afio
anterior del 25,36%.
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Los principales datos de solvencia son los siguientes:

Los recursos propios computables a 31 de Diciembre de 2014 ascendian a 125.888 miles de
euros, de los que un 96,84% eran Capital de nivel 1 y un 3,16% de nivel 2.

El exceso sobre los requerimientos minimos necesarios era de 60.991 miles de euros, que
representa un superavit del 93,98%.

El superavit de Capital de nivel 1 era del 150,46% vy el de Capital de nivel 1 ordinario del
233,94%.

El coeficiente de Capital total era el 15,52% frente al 8% exigido por la normativa del Banco
de Espafia.

La ratio de Capital de nivel 1 era el 15,03% frente al 6% que exige la normativa legal.

El coeficiente de Capital de nivel 1 ordinario era también el 15,03% frente al minimo del 4,5%
exigido por la legislacion vigente.

Al cierre del ejercicio la plantilla de personal del Grupo estaba formada por 251 personas,
treinta y siete mas que a finales del afio 2013. El incremento ha sido del 17,29%.

El total de oficinas ascendia a 83, dieciséis mas que el afio anterior, con un crecimiento del
23,88%. De dicho total, 57 oficinas estan en la provincia de Badajoz, 10 en la de Céceres, 7 en
la de Cordoba, 7 en la de Sevilla, 1 en la de Huelva y 1 en la de Salamanca.

Los datos anteriores ponen de manifiesto la fortaleza, solidez y sanidad del Grupo en todos los
ordenes, destacando su elevado nivel de solvencia y la alta calidad de sus Recursos Propios.

".;'_ ,\ “.\ ‘\‘\ \\- <.'
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Sebastian Guerrero Moreno
Presidente.
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La presente informacion se ha preparado en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
87 y la Disposicién transitoria decimosegunda de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervisién y solvencia de entidades de crédito, publicada en el Beletin
Oficial del Estado del 27 de junio de 2014, que transpone el articulo 89 de la Directiva
2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 relativa al
acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision prudencial de las
entidades de crédito y las empresas de inversion, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE (CRD 1V) y se derogan las Directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE.

Asi, se hace publica como anexo al Informe de los Estados Financieros Auditados la
siguiente informacién en base consolidada a 31 de diciembre de 2014:

1. Datos de la Entidad

CAJA RURAL DE ALMENDRALEJO SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
(la “Caja”), con domicilio social en Almendralejo, Badajoz, en-la Plaza de San Antonio
s/n y codigo postal 06200, NIF F-06004816, inscrita en el Registro Mercantil de
Badajoz al Folio 196, Tomo109, Hoja BA-6314, inscripcién 1%y en el Registro Oficial
de Entidades Cooperativas de Crédito del Banco de Espaiia con el nimero 3001.

2. Objeto Social

La Caja tiene por objeto social servir a las necesidades financieras de sus socios y de
terceros mediante el ejercicio de las actividades propias de las entidades de crédito,
previstas por la legislacion nacional y comunitaria. A tal fin podra realizar toda clase de
operaciones activas, pasivas y de servicios propios de la actividad bancaria, asi como las
accesorias e instrumentales a la misma, que desarrollara fundamentalmente en el medio
rural, con atencién preferente a las necesidades financieras y a la prestacion de servicios
de sus socios.

3. Ambito de actuacién

La Caja desarrolla su actividad en ambito nacional, sin perjuicio de que pueda
desarrollar fuera del mismo las operaciones legalmente permitidas.





